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Espafa y la nueva geopolitica del gas

E n los ultimos afios se han sucedido transformaciones de alcance en los mercados mundiales del
gas. Algunas de esas transformaciones son de caracter global y estructural, y surten efecto a
medio o largo plazo y de manera progresiva, mientras que otras son de naturaleza geopolitica y tienen
consecuencias mas abruptas y disruptivas. Entre las primeras podrian citarse, entre otras, el desarrollo
del GNL, la aparicion de los consumidores emergentes, el rebrote del nacionalismo energético o la
revolucion del gas no convencional. Este ultimo, siendo el mas reciente, ha experimentado un proceso de
aceleraciéon que requiere, a diferencia de los anteriores, de una apreciacion mas detallada en términos
geopoliticos que se abordara mas adelante. Cada una de las transformaciones aludidas se declina en
implicaciones regionales diferentes que interactian de manera dinamica, y Espafia no es una excepcion.
Hay ejemplos bien conocidos. La apuesta por el GNL ha permitido a nuestro pais una gran diversificacion
y flexibilidad de suministro cuyas externalidades positivas en materia de mayor seguridad energética no
siempre son internalizadas por los precios. La emergencia de China ha convertido a sus empresas en
actores importantes del mercado energético mundial, en ocasiones en regiones con intereses
empresariales espafioles, como América Latina o Africa. Como ha sucedido en ocasiones anteriores, el
alza de los precios de las materias primas ha despertado un ciclo alcista de nacionalismo de los recursos
que ha sucedido a la anterior fase de bajos precios y politicas de mayor apertura; Espafia ha sido uno de
los paises perjudicados por la tendencia, pero no el unico. Finalmente, la revolucion del gas no
convencional, aunque restringida por el momento a Estados Unidos y Canadd, tiene también
implicaciones globales y, desde luego, para las empresas espafolas, cuyos intereses en ambos paises
se han visto afectados por la transicion de un mercado de importacion a otro, como minimo,
autosuficiente.

Sobre este agitado paisaje global de fondo se han superpuesto ademas en los Ultimos afios escenas
regionales convulsas que también interpelan a Espafia y sus empresas. El nacionalismo energético ha
seguido progresando en América Latina con la sonada irrupcion de Argentina en el club de los
nacionalizadores. En cambio, otros paises, como Colombia, Brasil, Peru, y quizas México si prosperan las
reformas propuestas por su nuevo Presidente, se han decantado por posturas mas receptivas a la
inversién extranjera. Los riesgos que emanan de la region afectan basicamente a la seguridad de las
inversiones espafiolas, y aunque pueden identificarse ambiciones geopoliticas en la actitud de algunos
productores como Venezuela y su cortejo bolivariano, es dificil que estas Ultimas se traduzcan en
inseguridad de suministro de gas, dado que Espafia no lo importa de dichos productores. Incluso en ese
caso, las empresas espafiolas estan presentes también en esos mercados con proyectos importantes.
Aunque no se esperen grandes cambios a corto plazo en la actitud del gobierno venezolano tras la
muerte de Chavez, su influjo regional podria adoptar un caracter distinto.

Pero la transformacion mas relevante a nivel global ha sido el fendmeno del gas no convencional, que
viene siendo saludado como ‘revolucion’ desde hace algunos afios (pocos). La publicacion del World
Energy Outlook-WEO 2012 de la Agencia Internacional de la Energia-AlE ha supuesto no sélo su
confirmacion para el gas, sino ademas su ampliacion al petréleo no convencional, lo que sin duda supone
un salto cualitativo. Las proyecciones de la AIE apuntan a que para 2035 Estados Unidos registraria un
saldo exportador neto en gas natural cercano al 5% de su produccién, siempre que haya infraestructuras
de exportacion disponibles. Aunque estas proyecciones (como todas) pueden ser discutibles, lo
realmente significativo de la revolucion del shale gas es que Estados Unidos se beneficia de precios del
gas casi cinco veces por debajo de los europeos, y la AIE prevé que los precios europeos seguiran por
encima de los estadounidenses al menos hasta el 2035. Las presiones de los lobbies industriales para
convertir a Estados Unidos en un poder energético no convencional e impedir que se facilite la
exportacion de gas pretenden mantener esa ventaja competitiva.

Las implicaciones geopoliticas de esta transformacion son evidentes sin necesidad de exagerarlas, pero
como toda dinamica geopolitica relacionada con los recursos, podria ser mas gradual de lo que se suele
aventurar. Mas alla del impacto inmediato en los precios y en los mercados norteamericanos, y los ya
mencionados impactos sobre la competitividad industrial, la geopolitica de los recursos se basa en
variables que sélo tienden a modificarse gradualmente, como la localizacion geografica de los recursos y
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la magnitud de las reservas. Puede haber tecnologias o descubrimientos disruptivos, pero sus efectos se
hacen sentir por norma general en afos, incluso décadas. El hecho de que haya tiempo para la
adaptacion no es especialmente reconfortante, pues requiere de una cultura de planificacion estratégica
a largo plazo poco atractiva para los encargados de formular la politica energética.

Entre las implicaciones mas comentadas de la revoluciéon (norteamericana) del gas no convencional se
encuentra la eventual tendencia de Estados Unidos a desentenderse de proveer bienes publicos globales
como la seguridad maritima, la navegacién por estrechos estratégicos (choke points como Ormuz, Suez
o Malacca), la seguridad de productores clave de Oriente Medio y Africa, o el acceso a los recursos del
Caspio, por citar algunos ejemplos. Esto obligaria a europeos y asiaticos a proveer esa seguridad (o a
convivir con un deterioro de su seguridad energética).

Aqui es importante distinguir bien entre petréleo y gas. Aunque Estados Unidos sea autosuficiente en
petréleo, eso no lo haréd independiente: seguira ligado a un mercado global y fungible como el del crudo y
a los precios que en él se fijen. El ejemplo mas claro es Iran: aunque Estados Unidos no importaba ni un
barril de ese pais, el embargo le afecté via precios, y de hecho se cuidé mucho de tejer una red de
‘waivers’ a modo de dispensas para escalonar y graduar el impacto en los precios. Si mafiana Iran
intentase bloquear Ormuz, la respuesta estadounidense seria inmediata. El caso del gas es diferente por
la coexistencia de mercados regionales escasamente ligados, que explican los grandes diferenciales en
los precios. Pero discurre por las mismas rutas que el crudo y tiende a producirse en las mismas
regiones, con activa participacion de empresas estadounidenses. No parece sensato que se protejan los
petroleros y no los metaneros, o se priorice la seguridad de las inversiones estadounidenses de petréleo
frente a las de gas. Por ello, aunque es cierto que Estados Unidos mirara en el futuro de manera distinta
a Oriente Medio, seguira mirando a la region. De hecho, es muy probable que la mire mas por las
razones geopoliticas que se expondran mas adelante.

Otra de las implicaciones que suelen derivarse de la revolucién del gas no convencional es la
marginalizacion geopolitica de los productores convencionales, que no es sino el complemento del
argumento anterior. Algunos datos pueden ayudar a contextualizar la relevancia del gas no convencional.
En el escenario de ‘Nuevas Politicas’ del WEO 2012, el gas no convencional (sobre todo shale gas)
pasara de representar el 16% de la produccion mundial de gas en 2011 a un 26% en 2035, suponiendo
casi la mitad de su aumento en esos afios. De ese incremento de produccién no convencional, la mitad
provendria de China (30%) y Estados Unidos (20%). Es decir, el gas convencional seguiria
representando en 2035 el 74% de la produccién. Y los mismos productores convencionales, con algunas
excepciones, seguirian dominando la produccion, aunque con un menor poder de mercado. Eso podria
flexibilizar sus posiciones negociadoras y afectar a los precios, pero so6lo en la medida en que la
revolucion no convencional se extienda fuera de Norteamérica y/o ésta decida exportar sus excedentes
en vez de bajar sus precios. Hay cierto consenso entre los analistas sobre la lentitud con que los
mercados regionales de gas pueden converger en precios y los limites (politicos y econémicos) a su
interconexion.

Desde la perspectiva europea, la falta de entusiasmo por explotar los recursos no convencionales se ha
manifestado en los retrasos en llevar a cabo los estudios exploratorios y fundar las bases regulatorias
para su desarrollo. El exceso de optimismo en la estimacion de las reservas no convencionales de
Polonia, rebajadas casi a la mitad, ha anadido la incertidumbre sobre la magnitud de las reservas
recuperables. Esta incertidumbre es especialmente fuerte en los paises del Este de Europa, pues a
diferencia de lo ocurrido en Estados Unidos los datos histéricos de las perforaciones se perdieron.
Algunos autores incluso han alertado sobre el riesgo de que la revolucién no convencional inhiba las
inversiones en gas convencional (y renovables) para terminar defraudando las expectativas levantadas
fuera de Norteamérica'.

Un estudio reciente de la UE concluye que el gas no convencional tendra un impacto significativo en los
mercados europeos solo bajo supuestos muy optimistas?. Bajo el escenario méas favorable en términos
de produccion y reservas, el gas no convencional distaria de hacer autosuficiente a la UE, pero si podria
reemplazar el declive de la produccion actual, manteniendo la dependencia de las importaciones
alrededor del 60%. Siendo una contribucion significativa, el 40% del consumo de la UE seguiria
dependiendo basicamente de sus proveedores tradicionales. Esto nos devuelve al campo geopolitico,
donde algunos productores importantes pueden sufrir mutaciones, mas que transformaciones.
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Empezando por Rusia, en los ultimos afios se ha asistido a episodios como los cortes rusos de gas a
Ucrania vy, en ultima instancia, a la UE y a la competencia por el control de las rutas de transporte de
Rusia con los productores del Caspio, tanto hacia la UE como hacia China. La reedicién del ‘gran juego’
geopolitico en Asia Central en version energética ha cautivado a analistas estratégicos, ejecutivos y
decisores politicos. Su resoluciéon seguira estando en el centro de la geopolitica euroasiatica de las
préoximas décadas, y aunque pueden aparecer otros actores, Rusia seguira siendo su principal
protagonista. Las decisiones rusas sobre qué campos de gas explotar, bajo qué condiciones para las
compafias internacionales, y a qué clientes venderlo dependeran de la evolucion de la segunda era
Putin, un nacionalista energético convencido y consciente de que el gas es el principal resorte del poder
ruso. La capacidad de la UE de gestionar su interdependencia energética con Rusia sera crucial para los
consumidores europeos.

Algo similar ocurre con el Golfo Pérsico, que sigue concentrando, tras Rusia, reservas, produccion,
exportaciones y yacimientos, y de la que Europa y Espafia seguiran siendo importadores de GNL. Las
nuevas capacidades de GNL de los productores del Golfo, y sus planes de expansion de la produccion,
seguiran manteniendo a la regién en el escenario gasista mundial. Las politicas de extraccién (y precios)
de unos regimenes mas exigidos fiscalmente por la necesidad de apaciguar las demandas socio-
econdémicas de su poblacién se extiende a todos los productores de Oriente Medio y del Norte de Africa
tras la primavera arabe. El futuro de Irdn bajo el embargo resulta sombrio, no sélo por las reservas y
produccién que saca del mercado, sino por la eventual respuesta irani en caso de que aquél resulte
politica y econémicamente insoportable para el régimen. Iraq, la otra gran promesa, sigue sumida en una
situacion de seguridad muy delicada que ha impedido realizar su potencial en materia de produccion de
gas. Qatar ha ganado en presencia internacional con su postura de acompafnamiento a las revoluciones
arabes, y Arabia Saudita planea acelerar sus planes gasistas para afrontar el aumento del gasto publico
en que viene incurriendo desde el comienzo de las mismas.

En Oriente Proximo, la situacion en Siria se combina con la de Iran para hacer irrealizable la estrategia
siria de los ‘cuatro mares’, que incluye construir un gasoducto para llevar el gas irani al Mediterraneo. A
esto se aflade la aparicion en la region de productores potenciales que, pese a una relevancia
relativamente menor en términos de volumen, entrafian connotaciones geopoliticas significativas, como
los recursos de gas offshore del Mediterraneo Oriental y sus implicaciones para Israel, Egipto, Chipre,
Palestina, Libano y Turquia.

Respecto al Norte de Africa, la regidn atraviesa desde comienzos de 2011 un periodo convulso que esta
teniendo un impacto significativo sobre Espafia, pero que puede ser mayor en el futuro en funcion de las
dinamicas que se consoliden en la regiéon. Los temores sobre el futuro del Canal de Suez no se han
materializado, pero si las referidas a las exportaciones de gas egipcias. Egipto canceld el contrato de
suministro a Israel tras sufrir el ramal israeli del Arab Gas Pipeline mas de una docena de sabotajes y ha
tenido que importar gas argelino para cumplir con sus obligaciones contractuales. En el momento de
escribir estas lineas, los intereses espafioles se han visto afectados directamente por la paralizacion de
la exportacion de gas desde la planta de GNL de Damietta, que llevaba meses sufriendo interrupciones
de suministro intermitentes. En este contexto, la idea de prolongar el Arab Gas Pipeline hacia Turquia
para entroncar con lo que quede de Nabucco resulta impensable.

En Libia, la guerra que acabé con el régimen de Gaddafi paralizé las exportaciones de GNL a Espania, al
igual que las mas importantes exportaciones de gas a ltalia por el Greenstream. La situacion del pais
presenta grandes incertidumbres desde la perspectiva de la seguridad, pero también de su futura
gobernabilidad, y no sélo de su sector energético. La presencia de recursos naturales no soélo favorece la
aparicién de conflictos, sino que dificulta la pacificacion y la gestién del post-conflicto. El ejemplo mas
claro es el de Irak, donde las tensiones entre el gobierno kurdo y el central de Bagdad han generado una
situacion de pluralismo legal en las concesiones (otorgando ambos gobiernos concesiones sobre los
mismos campos) y conflictos fiscales y de gestion de infraestructuras. La relevancia de estos problemas
qued6 de manifiesto el 2 de marzo de 2013, cuando las exportaciones del Greenstream desde el
complejo de Mellitah operado por ENI quedaron interrumpidas de nuevo por un ataque entre milicias
rivales. En el momento de cerrar el texto se habian entablado negociaciones para solucionar el conflicto.

Finalmente, el ataque a la planta argelina de gas de In Amenas a principios de enero de 2013, seguida

de otros ataques menores a infraestructuras argelinas, mostré una vez mas que, al menos para Espafia
y otros paises de la Europa mediterranea, la gran frontera geopolitica sigue siendo la mas cercana. El
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complejo de gas humedo de In Amenas es el cuarto productor de gas del pais por importancia, y
representa alrededor del 10% de la produccion argelina. El gasoducto Transmediterraneo que exporta el
gas hacia ltalia a través de Tunez se vio afectado y redujo su flujo en un 15-20%. Fue la primera vez en
que un ataque terrorista interrumpia las exportaciones argelinas de gas, alterando una de las bases de la
seguridad energética en el Mediterraneo Occidental en lo que concierne tanto a la seguridad de
suministro de los consumidores del norte como de la de demanda de los productores del sur. La
situacion en Argelia, primer proveedor de Espafia de gas, es bien conocida y presenta numerosas
dimensiones imposibles de abarcar en pocas lineas?®.

Pero el deterioro de la seguridad en el espacio Sahelo-sahariano ha mostrado su capacidad de
desestabilizacion sobre los productores norteafricanos. Ademas de la situacion en Argelia y Libia, Tunez
ha debido reforzar la seguridad de sus instalaciones al sur del pais enviando tropas especiales. La
operacion Serval emprendida por Francia en Mali puede tener otros desbordamientos en la region, en la
medida en que los yihadistas se vean empujados hacia el norte. Los analistas de seguridad coinciden en
apuntar la capacidad del Estado argelino para mantener el control de su territorio y reforzar los recursos
dedicados a la seguridad. Pero otros paises de la region pueden resultar mas vulnerables. Ademas de
afectar a la construccion de eventuales infraestructuras como el gasoducto Trans-sahariano para
exportar gas nigeriano aprovechando las infraestructuras de exportacion argelinas; o la exploracién y
produccién de recursos en zonas sahelianas, como en Niger o la propia Mali.

La situacion en el Sahel también podria tener desbordamientos hacia el Golfo de Guinea, que alberga un
productor de gas clave para Espafia como Nigeria. Si el ejército francés no hubiese frenado y revertido la
expansion yihadista en Mali, todavia en curso al redactar estas lineas, determinados estados africanos
del Golfo de Guinea podrian haber caido en episodios de desestabilizacién. El escenario somali es una
de las disrupciones a prevenir en una regién importante para el trafico de buques gasistas y que ya ha
registrado episodios repetidos de pirateria. El escenario de coalescencia del yihadismo procedente del
Sahel con el movimiento Boko Haram vy la reactivacion de los ataques a instalaciones energéticas de los
grupos secesionistas del Delta del Niger plantean también incertidumbres sobre la evolucién de Nigeria.
Debe considerarse que el conjunto del Norte de Africa mas Nigeria supuso en 2012 casi el 25% de las
importaciones espafolas de crudo, pero mas del 63% de las de gas (en valor).

Hay otros aspectos emergentes, como los relacionados con el Artico, tanto en lo que se refiere a
recursos y la apertura de nuevas rutas de navegacion, que podrian conjuntamente alterar el mapa
energético mundial. Y finalmente, y esto hace tiempo que no es novedad, quedan pendientes los asuntos
europeos, como la integracion, interconexiéon y regulacion de los mercados gasistas europeos; o, en
clave internacional, la articulacion de una politica energética europea exterior creible que permita
afrontar todos los retos anteriores, mas los que no se han mencionado y los que sin duda irrumpiran en
el futuro.

1 Paul Stevens (2010) The 'Shale Gas Revolution": Hype and Reality. Chatham House Report, September; y (2012) The 'Shale Gas
Revolution": Developments and Changes. Chatham House Briefing Paper, August.

2 |nstitute for Energy and Transport (2012), Unconventional Gas: Potential Energy Market Impacts in the European Union. European
Commission, Joint Research Centre, Petten.

3 Véase Escribano, G. (2012), Gestionar la interdependencia energética hispano-argelina, Analisis del Real Instituto Elcano 44/2012.
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El gas en Espana

1. Introduccién

En 2012, la demanda de gas natural del mercado
convencional crece un 5,7% (hasta llegar a los 278.053
GWh), alcanzando un record histérico

Entre los principales objetivos del sector gasista espafiol se encuentran la captaciéon de nuevos
clientes, abrir nuevos mercados de consumo y continuar fomentando las virtudes de la industria
del gas, la competitividad y la seguridad de suministro.

L a industria, con un 60% del total del consumo, continta siendo el principal consumidor de gas en
Espafia —impulsada por un repunte en cogeneracién—, seguida del sector de generacién eléctrica
(23%) y del doméstico-comercial (con el 16% del consumo total). Este ultimo, también ha evolucionado
positivamente a raiz de dos hechos. El primero son unas temperaturas bajas durante el periodo invernal
y el segundo, un mayor esfuerzo en la captacion de nuevos clientes. Pero este buen funcionamiento del
mercado convencional (mercado industrial y doméstico-comercial) se ha visto acompafiado por la menor
demanda de gas para la generacion de electricidad. Aunque el gas natural sigue siendo clave en la
produccion de energia eléctrica en Espafia, su consumo en 2012 ha descendido en un 23%. Este hecho
ha provocado que el afio gasista en Espafa se haya cerrado con un descenso del consumo de gas del
2,8% (362.687 GWh; unos 31,2 bcm) en relacion con 2011.

1.148 millones en inversiones
Durante 2012, el sector del gas ha continuado apostando por expandir esta energia. Las inversiones

materiales han continuado creciendo, hasta alcanzar los 1.148 millones de euros en 2012 y los mas de
14.000 millones desde el afio 2.000.

Estas inversiones, han permitido superar la cifra de 80.000 kilémetros de redes de transporte y
distribucién de gas; también llegar a 1.579 municipios con servicio de gas y alcanzar los 7,4 millones de
puntos de consumo.

Espaiia recibi6 el 37% del GNL descargado en la UE

En cuanto a la seguridad de suministro, Espafia continlda siendo un modelo a seguir por parte de los
paises comunitarios. En 2012, ha recibido gas de 11 paises diferentes entre los que destacan Argelia,
con un 41% de los abastecimientos totales, Nigeria (15%), Paises del Golfo (12%), Francia (9%), Pert y
Trinidad y Tobago (7%) y Noruega (5%), principalmente.

Actualmente, Espafia cuenta con 6 conexiones internacionales (2 con el norte de Africa, 2 con Francia y
2 con Portugal) y 7 Plantas de regasificacién (6 en operacion), en las que han descargado un total de
290 buques metaneros en 2012. En esta linea, el 60% de los aprovisionamientos de gas han llegado a
en forma de GNL, mientras que el 40% restante lo ha hecho via gasoducto.

A nivel Europeo, Espafia continua teniendo el primer puesto en ndmero de terminales de descarga y
regasificacién, siendo el destino del 37% del GNL que en 2011 se descargd en la Unién Europea.
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2.1 Introduccién

El gas en Espana

El consumo total de gas natural en Espaia en 2012
alcanza la cifra de 362.608 GWh (31,2 bcm)

En un entorno poco estable, caracterizado por la
crisis econdémica, el descenso de la demanda
eléctrica, y el aumento de la penetracion del carbén
y de las renovables, la evolucién de la demanda de
gas se ha movido en parametros globales
relativamente optimistas. En 2012 el consumo de
gas desciende un 2,8% en relacién con el afo
anterior, una cifra mas positiva que Ila
correspondiente al 2011.

I | Sector industrial ha sido el motor de la demanda
de gas en nuestro pais, con un 59,8% del total del
gas consumido en Espafia. EI mercado doméstico-

comercial (15,6% sobre el total del gas consumido) ha evolucionado también muy positivamente. En

relacion con este ultimo, cabe destacar

GWh), a causa de una ola de frio.

VENTAS DE GAS NATURAL (GWh)

MERCADOS

1. DOMESTICO-COMERCIAL
Gas natural
Gas manufacturado de gas natural
1.1 Subtotal gas natural
Aire propanado
1.2 Subtotal otros gases

2. INDUSTRIAL

3.CENTRALES ELECTRICAS

4.USOS NO ENERGETICOS

5. CONVENCIONAL (1.1+2+4)

6. TOTAL GAS NATURAL (1.142+3+4)(*)
TOTAL (1.2+6)

TOTAL Ventas de gas natural (bcm)

el récord de demanda convencional del 3 de febrero (1.249

2000 2005 2009 2010 2011 2012

34.755 56.425 55.945 64.328 52.433 56.776

34.221 55.856 55.497 64.279 52.387 56.745

31 0 0 0 0 0

34.253 55.856 55.497 64.279 52.387 56.745

502 568 448 49 46 31

502 568 448 49 46 31

144994 202278 180.264 194.089 203.626 216.923

10.379 111.320 160.888 135.625 109.875 84.600

6.131 6.199 4874 6.131 6.319 4.339

185.377 264.333 240.635 264499 262332 278.007

195.756  375.653 401.523 400.125 372.207 362.608

196.258 376.221 401.971 400.174 372253  362.639

16,8 32,3 34,5 34,4 32,0 31,2

(*) Hasta 2011, cifra de gas editada por el GTS como entregada por el sistema gasista para su venta, minorada por las mermas.

Fuente: Sedigas

% sedigas
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2.2 Sector industrial

Sector industrial, record de demanda

El Sector industrial, con un aumento del 6,1% en 2012, ha sido el motor de la demanda de gas por
el repunte de la cogeneracion.

Pese a mantenerse el Sector industrial por debajo de su actividad normal (el consumo de electricidad ha
bajado alrededor de un 5% en 2012 en las empresas industriales de consumo medio-alto, segun el
indicador IRE de REE), la demanda de gas ha aumentado un 6,1% en 2012, alcanzando los 217 TWh.

Este crecimiento se ha debido principalmente a las actuaciones de ampliaciones/remodelaciones en
algunas de las refinerias espafiolas, adecuandolas para producir una proporcién mayor de destilados
medios, especialmente gasodleos. También se ha aprovechado para potenciar el empleo de la tecnologia
de la cogeneracién en estas instalaciones.

TASA DE EVOLUCION INTERANUAL DE LAS VENTAS DE GAS NATURAL (%)

MERCADOS 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
1. DOMESTICO-COMERCIAL 10,1 8,9 8,5 -7,9 9,2 50 -6,2 150 -18,6 8,3
1.1 Gas natural 104 8,8 8,5 -7.8 9,2 50 -6,0 158 -185 8,8
1.2 Aire propanado -15,3 9,8 13,7 -118 10,6 34 -218 -89, -6,1 -319
2. INDUSTRIAL 9,0 78 3.1 -1,5 21 -3,0 -8,6 77 4,9 6,1
3. CENTRALES ELECTRICAS 463 650 684 210 55 320 -142 -157 -190 -230
4.USOS NO ENERGETICOS 538 -6,6 9,0 -8,1 81 -183 -32 258 31 -313
5. CONVENCIONAL (1.1+2+4) 9,2 77 4.4 -3,1 3,7 -17 -7,9 9,9 -0,8 6,0

6. TOTAL GAS NATURAL

(Sin "aire proponado”)(*)

133 16,0 17,6 41 43 101 -105 -0,3 7,0 -2,8

TOTAL (Con "aire propanado”) 13,3 16,0 17,6 41 43 101 -10,6 -0,4 -7,0 -2,6

(*) Evolucion de las ventas totales de gas natural en 2012, con datos homogeneizados.

INFORME : 10
% sedigas ANUAL



El gas en Espana

2.3 Sector doméstico-comercial

El doméstico-comercial continua creciendo

La demanda de gas natural del sector doméstico-
comercial, con un aumento del 8,3%, se muestra
muy dinamica, pese al descenso en la construccién

= de nuevas viviendas.

T . La demanda del gas en el sector doméstico-comercial
T : ha aumentado un 8,3%, principalmente, por el esfuerzo
- :‘# comercial que continda haciendo el sector gasista para

la captacion de nuevos clientes en los municipios con
-

gas (penetracién vertical, en zonas de vivienda
consolidada) y por unas temperaturas invernales (1,2 °C
menos que en 2011).

Todo ello ocurre en un ejercicio marcado por un descenso del 36% en la construccion de nuevas
viviendas.

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS DE GAS NATURAL (%)

DOMESTICO-COMERCIAL 16,1 16,6 18,9 17,5 13,2 13,8 16,1 141 15,6
INDUSTRIAL 57,6 71,9 73,6 741 43,9 449 48,5 54,7 59,8
CENTRALES ELECTRICAS (1) 25,6 37 0,9 53 41,8 40,1 33,9 29,5 233
USOS NO ENERGETICOS 0,6 7.9 6,6 3,1 1.1 1.2 1,5 1,7 1.2
TOTAL 100,0 100,0 1000 1000 1000 100,0 1000 100,0 100,0
% CONVENCIONAL/TOTAL 74,4 96,3 99,1 94,7 58,2 59,9 66,1 70,5 76,7

(1) No incluidas aqui ventas para generacion eléctrica mediante cogeneracion, que estan incluidas en su mercado correspondiente.

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS DE GAS NATURAL 2012

Usos no Energéticos: 1.20%

Centrales Eléctricas: 23.32%

Industrial: 59.85%
Doméstico Comercial: 15.63%

La demanda estimada de gas natural en el mercado doméstico-comercial elevé su registro un 9,2% en el
conjunto del primer trimestre de 2012, sobre el mismo periodo del afio anterior.

La ola de frio registrada entre el 2 y el 17 de febrero, y su posterior inercia marcé dos hitos histéricos: la
duracion (la mayor de las registradas hasta la fecha) y la demanda extraordinaria acumulada de casi
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3.100 GWh/mes, segun célculos del Gestor Técnico del Sistema. El 3 de febrero la demanda
convencional llegé a 1.249 GWh, un nuevo récord de la demanda diaria.

Otra ola de frio de menor intensidad se registro entre el 31 de octubre y el 9 de noviembre, y generé una
demanda adicional de unos 1.250 GWh/mes. También se inicié una tercera ola de frio de baja intensidad
el 27 de noviembre, prologandose hasta un poco antes de mediados de diciembre.

Hay que indicar que toda la demanda programada se atendi6é con absoluta normalidad operativa.

GAS TRANSPORTADO EN ESPANA (2012 Y 2011):

GWh/dia
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El mercado doméstico-comercial canalizd6 en 2012 el 15,6% de las ventas totales de gas natural, un
porcentaje que es aproximadamente 23 puntos porcentuales mas bajos que la media de la UE. En
efecto, si bien en el momento de redactar este informe no se han publicado datos de las ventas de gas
por mercados en la UE de 2012, se estima que alcance entre el 38 y el 38,5% de la demanda de gas.

A pesar de que la demanda en calefaccion es mayor en la media de la UE que en Espafa, debido a
contar Espafia con inviernos menos rigurosos, todavia existe un potencial mercado por cubrir en la
accesibilidad al gas natural de millones de hogares en Espafia.

Segun los ultimos datos de Eurostat, el consumo de gas natural por habitante en el mercado doméstico-
comercial en el conjunto de la UE es de 346 kgep y en Espafia de 125 kgep. Esta relacién supone 2,8
veces mas consumo per capita en la EU que en Espafia en el caso del gas natural.
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2.4 Sector de generacion eléctrica

Gas natural, garantia de suministro eléctrico

El gas natural sigue siendo clave en la produccion de energia eléctrica en Espaiia, tanto en los
ciclos combinados como con la tecnologia de la cogeneracion.

Este ultimo afo, la produccién de electricidad con gas natural a través de las centrales de ciclo
combinado ha aportado el 14% de las necesidades energéticas de Espafia. Esta cifra aumenta
significativamente si se considera la produccion de electricidad mediante cogeneracion: la electricidad
vertida a la red por los cogeneradores ha aumentado un 7,4% en el periodo enero-septiembre, segun
datos de la CNE.

No obstante, aunque el gas natural contina siendo clave en la produccién de energia eléctrica, el
consumo de los ciclos combinados en 2012 ha descendido en un 23%.

¢ Ciclos Combinados

El aumento del uso del carbén y de las instalaciones solares y edlicas, y el descenso de la
demanda eléctrica, han ocasionado una menor intervencion de los ciclos combinados, que han
tenido un nivel de utilizacion del 19%.

El afio 2012 se ha caracterizado por tener el factor de utilizacion mas bajo de los ultimos afios (19%). En
2009 el factor de utilizacion fue del 44% y del 52% en 2008. Esto ocurre en un entorno con una potencia
instalada muy estable, que se ha mantenido en el mismo valor desde 2011 (26.251 MW) y solo
ligeramente superior a la de 2010.

Del balance eléctrico editado por REE para 2012, se desprende que la generacion en régimen ordinario
de electricidad utilizando ciclos combinados asciende a 38.464 GWh.

El aumento del uso del carb6on en la generacion ha sido del 25,7% en 2012. Este avance se ha
producido tanto en el carbén nacional (aumento del 12,2%) como en el de importacién (incremento del
48,3%), si bien sus tasas de crecimiento se han ido moderando en la segunda parte del afio.

El primer caso se explica, en parte, por la entrada en vigor de la normativa de subvencién al carbén
nacional en marzo de 2011 (aunque en 2012 se han producido restricciones a dicha normativa). Por otro
lado, el aumento del uso del carbén de importacion ha sido consecuencia de los bajos precios que ha
mostrado este combustible sobre el gas en el ambito de Europa. El precio del carbon en el mercado
internacional ha bajado un 20% (indice McCloskey) desde enero hasta finales de diciembre de 2012,
mientras que a lo largo del afio ha subido el precio del petréleo y de los productos petroliferos, precios a
los que esta ligado la mayor parte del gas natural que llega a Europa, por los contratos vigentes.

La demanda de electricidad se retrajo un 1,5 % el pasado afio. Cabe resaltar que la demanda eléctrica
en 2012 fue un 4,5% inferior a la cifra de 2008 y todavia no ha recuperado los niveles previos al inicio de

la crisis econémica.
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* Cogeneracion

Los datos disponibles de 2012 (informe hasta el mes de octubre de la CNE) sefalan que la
electricidad vertida a la red por los cogeneradores ha aumentado un 7,4% respecto al mismo
periodo de 2011.

La potencia total instalada en las instalaciones de cogeneracién asciende a unos 6.090 MW. De esta
cifra, unos 5.100 MW corresponden a instalaciones que usan como combustible el gas natural. Por lo
tanto, la potencia de la cogeneracién con gas natural representa el 84% de toda la potencia de
cogeneracion existente en Espana.

En todo 2012, la cifra de electricidad aportada por la cogeneracién al sistema eléctrico habria llegado a
unos 27.000 GWh. Si bien faltan informes periédicos sistematicos mas completos, se puede afirmar que
la cogeneracion representa ya mas del 43% de la demanda de gas natural del mercado industrial en
2012, después de haberse puesto en operacion instalaciones importantes en las refinerias. Por
consiguiente, se estima que mas del 23% del consumo total de gas natural en Espafa se realiza por el
sector de la cogeneracion.

En Espafa, estudios realizados por iniciativa de ACOGEN sefialan que el potencial de la cogeneracion en
los sectores industrial, comercial, residencial y de tratamiento de residuos para el afio 2020, esta cercano
a los 25.000 MW de potencia instalada. En la actualidad la potencia instalada es ligeramente superior a
los 6.000 MW.
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3.1 Introduccién

Expansiéon del sector

La industria gasista espafola ha superado en 2012
la cifra de 80.000 km de redes de transporte y
distribucién, una longitud un 45% mas extensa que
la existente en 2005. El resto de variables también
demuestran la apuesta del sector por ser mas
‘ solido e implantarse por todo el territorio: 1.148

millones de euros de inversiéon, 1.579 municipios
| gasificados y 96.726 nuevos puntos de consumo.

J\ J0)
RN

La expansion del sector gasista espafiol se
manifiesta tanto en la evoluciéon de las variables
mas significativas (inversiones, kildmetros de red,
gasificacion de nuevos municipios...), como en la
busqueda de nuevos segmentos de mercado con
potencial de crecimiento.
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3.2 Inversion

Mas de 14.000 millones de euros de inversiones desde el
ano 2000

En 2012, las inversiones materiales del sector han llegado a 1.148 millones de euros. Desde el
afno 2000, la cifra total alcanza los 14.284 millones, exponente del esfuerzo del sector.

Como ya se apreciaba hace un afio, las inversiones previstas a medio plazo se estan adaptando a las
nuevas estimaciones de la demanda, caracterizadas por una inflexion a la baja sobre las previsiones que
existian en el pasado.

INVERSIONES MATERIALES (Millones de euros)
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Fuente: Sedigas
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3.3 Municipios

631 nuevos municipios con gas desde el aino 2000

Al finalizar 2012 el gas natural estaba disponible en 1.579 municipios. En el afio 2000 no llegaban
a 950.

En 2012 lleg6 el gas natural a 30 nuevos municipios, un aumento ligeramente mas bajo que la media de
los ultimos afios.

MUNICIPIOS CON SUMINISTRO DE GAS NATURAL
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Fuente: Sedigas
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3.4 Red de transporte y distribuciéon

Cerca de 3.700 nuevos kildbmetros de red

Hita.

La red que conduce el gas natural en Espaia ha aumentado en 3.694 km en 2012, alcanzando los
80.097 km de gasoductos de transporte y distribucion, cifra que supone un aumento del 4,8%.

La red de transporte alcanza 12.815 km y la red de distribucién se prolonga a lo largo de 67.282 Km.
Cabe recordar que en el afio 2000 la longitud total era de 37.022 km, por tanto se ha multiplicado por 2,2
veces en solo 12 afios.

LONGITUD DE LAS REDES DE TRANSPORTE Y DISTRIBUCION DE GAS NATURAL (km)
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3.5 Consumidores

96.726 nuevos puntos de suministro

Los puntos de suministro al finalizar 2012 han alcanzado los 7,4 millones, con un avance del
1,3% respecto a 2011.

Se trata de un avance significativo si se tiene en cuenta la escasa aportacion de vivienda nueva debido a
la crisis economica. Este dato es el resultado del esfuerzo comercial que hace el sector gasista para
expandir la accesibilidad a esta energia, tanto en nuevos municipios como en los que ya contaban con

gas natural.

Los datos de Eurogas sefialan que el nimero de consumidores existentes en el territorio de la Union
Europea es de unos 118 millones, de los cuales el 6,2% estan en Espafa.

NUMERO DE PUNTOS DE SUMINISTRO DE GAS NATURAL
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Fuente: Sedigas

Los datos disponibles indican que en la UE hay unos 118 millones de puntos de suministro de gas
natural, la mayoria del sector doméstico-comercial, para una poblacién total de unos 501 millones de
personas que habitan en el territorio de la Uniéon Europa. Estos datos establecen una relacién media de
4,2 habitantes por punto de suministro en la UE, con situaciones de gran penetracion, como por ejemplo
en el Reino Unido (con 2,6 habitantes por punto de suministro), los Paises Bajos (que cuenta con 2,3
habitantes por punto de suministro), o Italia (con 2,7 habitantes por punto de suministro). En Espafia esta
relacion es de 6,4 habitantes por punto de suministro, lo cual sefialaria un potencial muy claro de
crecimiento.

Otra forma de expresarlo es a través del indice de gasificacién en Espafia, esto es el nimero de puntos
de suministro por cada 100 habitantes. Es un indicador que utiliza la CNE y el GTS. Con una poblacion
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de 47.265 millones de habitantes y 7.394.495 puntos de suministro, nos da una relacion de 15,6 puntos
de suministro por cada 100 habitantes, frente a un valor de 13 en 2004.

La informacién que aporta la CNE sobre este indice tiene un valor afiadido, al dar valores por
Comunidades Auténomas. Asi, se observa que el mayor valor se alcanza en Cantabria (29), seguido de
Catalufia (28), Madrid (26) y el Pais Vasco, con un indice de gasificacién de 23. Los valores mas bajos
corresponden a Andalucia (5), Murcia y Extremadura (6), Baleares y Galicia (8), y Castilla-La Mancha
(10).

CONSUMIDORES POR 1000 HABITANTES EN PAISES DE LA UE Y COMPARACION CON ESPANA
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(1) Millones. Key figures on Europe. 2012 edition. Eurostat.Comision Europea.
(2) Miles. Fuente: Statistical Report 2012.Eurogas.
Los datos de Esparia, poblacion: BOE 29.12.2012; clientes, Sedigas. Datos 2012.

Fuente: Comision Europea, Eurogas y Sedigas. Elaboracién propia.
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4.1 Introduccion

Seguridad de suministro

Con 11 paises de origen, el sistema gasista espafiol continia siendo uno de los mas
diversificados de Europa. Esta cifra todavia es mas significativa si tenemos en cuenta que
algunos paises del continente reciben gas de un Unico pais.
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4.2 Aprovisionamiento

11 paises de origen

Entre los principales origenes destaca Argelia, con un 41% de los abastecimientos totales,
Nigeria (15%), Paises del Golfo (12%), Francia (9%), Pertu y Trinidad y Tobago (7%), y Noruega
(5%), principalmente.

La comparacion con 2011 presenta algunas diferencias destacables:

* Las importaciones de gas por gasoducto desde Argelia han aumentado un 14%. El afio 2012 es el
primer ejercicio completo de operacién del gasoducto Medgaz, que entré en servicio en marzo de 2011.
En este sentido, el conjunto del gas procedente de este pais aumenta un 9,9% en relacion con 2011,
cubriendo el 41% de las necesidades de gas natural de Espafia.

* Las descargas de GNL procedentes de Noruega han crecido un 47%, llegando en 2012 a los 20,4 TWh,
el 5% de los aprovisionamientos totales.

» Peru ha seguido su linea ascendente como proveedor de GNL al sistema gasista espafiol. Inicié sus
exportaciones en la segunda mitad de 2010, en 2011 aportd el 5% de las necesidades espafiolas y en

2012 su cuota ha llegado al 8%, con 30 TWh.

» Cabe resaltar el aumento de entradas fisicas de gas natural desde Francia por gasoducto. Con un
aumento del 50% en 2012, han representado el 9% de los abastecimientos totales.

* El GNL con origen en Egipto ha caido en 18,4 TWh, con un descenso notable del 71%.

» Otro descenso significativo de las exportaciones de GNL a Espafia lo ha registrado Nigeria, que ha
aportado 15 TWh menos que en 2011 (-21%).

« Si bien en 2011 ya hubo un fuerte descenso de las aportaciones de gas libio (-77%) a las necesidades
del sistema, en 2012 no se ha descargado GNL en las terminales espafolas procedente de este pais.

En relacién al sistema gasista ibérico, la aprobacién del documento, a finales de junio, Information
Memorandum de la CNE, hace posible establecer una reglas necesarias para ampliar la capacidad
operativa real entre los sistemas espafiol y portugués, aumentando asi la seguridad de suministro de los
dos sistemas gasistas ibéricos.

A lo largo de 2012 los aprovisionamientos de gas natural han alcanzado los 392.599 GWh (entradas
fisicas), con un descenso de 0,6% respecto al 2011.
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APROVISIONAMIENTOS DE GAS NATURAL EN ESPANA (TWh)

ORIGEN 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  2012(%)
NACIONAL 0,6 0,8 1,0 1,3 1,7 1,2 1,9 11 0,3
IMPORTACIONES 389,7 409,0 4089 4576 4105 4045 399,3 3949 99,7
Argelia 170,7 131,1 1524 1605 1276 122,0 1473 160,3 40,5
GN 110,3 100,3 1022 103,7 79,6 794 1040 1186 30,0
GNL 604 308 502 56,8 480 426 434 417 10,5
Libia 10,1 8,0 8.8 6,1 8,3 4.1 1,0 0,0 0,0
Noruega 244 246 253 323 381 20,7 13,9 19,6 4,9
GN(1) 244 246 253 208 224 1) (1) (1) -
GNL - - - 115 158 207 13,9 19,6 4,9
Paises del Golfo (2) 759 683 531 614 733 675 535 462 1,7
Trinidad y Tobago 56 390 244 501 438 348 276 275 6,9
Nigeria 57,7 825 969 867 552 879 742 599 15,1
Egipto 411 552 470 570 479 327 259 7.2 1,8
Guinea Ecuatorial - - - 0,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yemen - - - - 1,0 3,0 0,0 0,0 0,0
Francia - - 1,0 1,5 1,6 122 255 353 8,9
Portugal 0 0 0 0 1,3 0,0 45 32 0,8
ltalia 0 0 0 0 12,4 10,3 0,0 0,0 0,0
EE.UU. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 13 1,9 0,0 0,0
Peru - - - - - 72 211 28,3 71
Bélgica - - - - - 0,9 3,0 75 1,9
Otros 4,2 03 0,0 1.1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL APROVISIONAMIENTOS 390,3 409,8 4099 4589 4122 4057 401,2 396,0 100,0
EXPORTACIONES 0,0 0,0 1,2 2,2 11,5 126 192 313

Francia 0,0 0,0 1,2 1,9 8,6 6,9 2,7 0,2

Portugal 0,0 0,0 0,0 0,3 3,0 57 84 8,3

Otros (GNL) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 8,1 22,6

TOTAL SUMINISTROS NETOS 390,3 409,8 408,7 456,7 400,7 3931 3820 364,7

Total Aprovisionamientos bcm 33,6 35,3 35,3 39,6 35,5 35,0 34,6 341

Aprovisionamientos GNL/TOTAL(%) 653% 69,3% 684% 72,3% 741% 771% 66,1% 60,0%

(1) Desde 2010, importaciones por gasoducto desde Noruega, contabilizadas como movimientos fisicos de entrada desde Francia.
(2) Abu Dabi, Catar y Oman.
Fuente: ENAGAS GTS, SA.U
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4.3 Gas Natural / GNL

El 60% del gas llega en forma de GNL

Metanero British Ruby - BP

El 60% de los aprovisionamientos totales en 2012 se ha efectuado en forma de GNL, mientras que
el 40 restante lo ha hecho via gasoducto.

Espafia cuenta con 6 conexiones internacionales por gasoducto: 2 con Portugal, 2 con Francia y 2 con
Argelia, una de ellas a través de Marruecos. También se ubican en nuestras costas 7 terminales de
descarga y regasificacion de GNL (6 en operacién), en las que durante 2012 han descargado 291
buques metaneros.

Espafia continia manteniendo el primer puesto entre los paises europeos en numero de terminales de
descarga y regasificacion, siendo el destino del 36,7% (datos de 2011) del GNL descargado en la Unién
Europea.

Estado de Infraestructuras

M En Operacién M En Construccién [ En Proyecto inmediato M Pendiente de Resolucidn

l ﬁ ) Unidad: Nm3'h
D

= Planta Barcelona
1.950.000

1.360.000

ra'\ Pendiente tras la Resolucién de la D.G. de Politica Energética y Minas (mayo-12).

‘ ' Pendiente tras el RD-Ley 13/2012, disposicion transitoria tercera.
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4.4 Almacenamiento

Sistema seguro y diversificado
* Almacenaminetos Subterraneos
Con Yela, crece en un 17% la capacidad de los almacenamientos subterraneos

A finales de 2012 la capacidad de los almacenamientos subterraneos llegaba a 52.236 GWh,
frente a 44.473 GWh en 2011. El aumento se apoya basicamente en la entrada en operacion
(todavia no a plena capacidad) del almacenamiento de Yela.

A los almacenamientos subterraneos de Gaviota y Serrablo, en 2012 se han unido el almacenamiento de
Marismas y el de Yela.

Con Yela, la capacidad util (el gas operativo mas el gas colchén extraible) de los almacenamientos
operativos existentes alcanzara la cifra de 3,417 bcm. La produccion maxima de los almacenamientos
subterraneos sera de 320 GWh/dia.

Segun datos disponibles de Cedigaz la capacidad operativa de los almacenamientos subterraneos en
Europa es de 93,8 bcm, el 23,6% del total mundial. Esta misma institucion sefiala un consumo
equivalente en la UE 27 de 451,2 bcm, lo cual arroja una relaciéon de la capacidad de los
almacenamientos subterraneos equivalente al 18,3% del consumo anual europeo. Por otro lado,
Eurogas, en su Statistical Report 2012, fija en 82,9 bcm la capacidad operativa en la Unién Europea, para
un total de 132 almacenamientos subterraneos.

En Espafa, los 3,417 bcm de capacidad de los almacenamientos subterraneos (una vez Yela se
encuentre en plena utilizacién) equivalen aproximadamente al 9,1% del consumo anual. Ahora bien, si se
consideran los almacenamientos en los tanques de las terminales (3.246.500 m3 de GNL, equivalentes a
1,95 bcm de gas), la capacidad total del sistema espafiol sera de 5,367 bcm, que supone
aproximadamente el 17,2% de la demanda anual espafola, bastante en linea con la media europea.

* Tanques de GNL

Espaiia dispone de uno de los sistemas mas seguros y diversificados de Europa.

Nuestros pais dispone del 41% de la capacidad de almacenamiento en tanques de GNL de la UE
La capacidad de almacenamiento de GNL en el conjunto de las seis terminales operativas del territorio
espafiol, se sitia en 3.246.500 m3 equivalentes a 1,95 bcm de gas. Esta cifra supone el 41% de la

capacidad de almacenamiento en tanques de GNL de la UE, segun datos de Cedigaz (2011).

El fuerte aumento de los valores de capacidad de almacenamiento y de produccion en afios precedentes
a 2012, ha estado en relacion directa con la evolucidon de las ventas y con el periodo que transcurre

hasta la puesta en servicio de las instalaciones.
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En 2012 se han descargado en las plantas de regasificacion un total de 237.740 GWh de gas natural, un
10,4% menos que en 2011. Junto con la entrada en funcionamiento de Medgaz, la caida de la demanda
ha sido una de las principales causas determinantes de este descenso.

La produccién global de las plantas del sistema gasista ha descendido un 15% respecto al 2011,
alcanzando los 216.558 GWh (255.337 GWh en 2011). Esta caida supone una menor utilizaciéon de las
instalaciones gasistas del sistema, situaciéon que dificulta una adecuada politica de amortizaciones.

En 2012 tres (de las seis) plantas de descarga y regasificacion han tenido un grado de utilizacién inferior
al 30%, llegando esta cifra al 20% en el caso de Cartagena.

EVOLUCION DE LAS CAPACIDADES DE ALMACENAMIENTO Y PRODUCCION DE LAS PLANTAS DE
GNL EN ESPANA

2008 2009 2010 2011 2012(1)
ALMACENAMIENTO (m3 de GNL) 2.346.500 2.496.500 2.946.500 3.246.500  3.246.500
CAPACIDAD PRODUCCION (GWh/dia) 1.639,0 2.023,7 2.023,7 2.023,7 2.023,7
PRODUCCION MEDIA (GWh/dia) 901 842 855 700 592

(1) La terminal de El Musel termind su construccién en diciembre 2012, pero no ha entrado en operacién, consecuencia de la publicacion
del Real Decreto-ley 13/2012 (BOE 31.3.2012).
Fuente: Enagas/GTS
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4.5 Rexportacion

Espana, pais de recarga

Metanero Cadiz K

La cantidad de GNL recargada en 2012 en buques, con destino a la exportacion, alcanzé la cifra
de 22.717 GWh, multiplicando por 2,8 la cifra de 8.091 GWh de 2011. Estos datos han supuesto la
realizacion de 42 trasvases.
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5. Proyectos clave del ejercicio

Proyectos clave del ejercicio

L a actividad en infraestructuras en 2012 ha sido amplia. Entre las que han entrado en operacion,
destacamos:

» Aimacenamiento subterraneo de Yela

* Duplicacién del gasoducto Tivissa-Paterna

» Aimacenamiento subterraneo Marismas

* Gasoducto Mérida-Don Benito-Miajadas

» Gasoducto Yela-Villar de Arnedo

» Gasoducto Oliva-Altea

» Gasoducto Segovia-Norte

» Gasoducto Villanueva de la Torre-Alimoguera
» Gasoducto Martorell-Hostalric

» Gasoducto al almacenamiento subterraneo de Castor
« Estacion de compresion de Chinchilla

Del almacenamiento subterraneo de Yela cabe sefalar que se trata del primer almacenamiento de gas
natural en un acuifero salino en Espafia, de los cuales hay 24 en Europa de esas caracteristicas. Cuando
se complete su llenado, el volumen de gas operativo almacenado sera de 1 bcm, equivalente a 12
tanques de GNL de 150.000 m3. La maxima presion del gas en el almacenamiento sera de 315 bar.

Por su ubicacién geografica y sus capacidades de extraccion/inyeccion, estd llamado a convertirse en
una pieza fundamental del sistema gasista espafiol. Los dos gasoductos desde Argelia, y las plantas de
Huelva y Cartagena estan conectados directamente con el mismo.

El proceso de llenada del gas colchon sera gradual,
durante varios afos, simultanedndose con la inyecciéon
de gas operativo, con objeto de poner a disposicion del
sistema gasista espafiol una mayor capacidad de
almacenamiento desde el inicio.

Yela alcanzara una inyeccion maxima de 10 millones de
m3/dia y de 15 millones de m3/dia de produccion
maxima.

El proyecto de Duplicacién del gasoducto Tivissa-
Paterna es una de las nuevas infraestructuras gasistas
precisas para garantizar el funcionamiento del sistema a
medio plazo.

En efecto, la entrada en operacion de la duplicacion del gasoducto Tivissa-Paterna, garantiza la
capacidad de exportacion a través de la Cl Larrau en condiciones normales, pudiéndose transportar un
maximo de 180 GWh/dia desde la EC Tivissa, que podrian ser aportados integramente desde la zona Il
(Planta de Barcelona) o la zona | (Levante).

El almacenamiento subterraneo Marismas se sitla en el area del Parque de Dofiana. Su capacidad es
pequefia en relacion a otros almacenamientos. Este almacenamiento, esta ubicado en un antiguo
yacimiento de gas.

El gasoducto Mérida-Don Benito-Miajadas tiene 70 km de longitud y un diametro de 12”. Su presion
de disefio es de 80 bar. Es una obra que permitira, ademas, llevar el servicio de gas natural a otras
poblaciones cercanas al itinerario de este gasoducto en los préximos ejercicios.
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El gasoducto Yela-Villar de Arnedo fue puesto en gas a en su totalidad a finales de septiembre de
2012. Este gasoducto servird para garantizar el suministro a la zona norte de Espafia y es clave para
reforzar las conexiones internacionales con Francia.

Con la incorporacion de este gasoducto, la capacidad de exportacion a través de la conexion
internacional de Larrau se incrementa hasta alcanzar 100 GWh/dia. Ademas, el gasoducto es uno de los
tres que conectaran el almacenamiento de Yela con el sistema gasista. El Algete-Yela se encuentra en
funcionamiento desde 2011 y el gasoducto Zarza de Tajo-Yela esta previsto que inicie su construccion en
enero de 2013.

Este gasoducto tiene una longitud total de 251 km. Su diametro es de 30" y la presion de disefio es de 80
bar.

El gasoducto Oliva-Altea se prolonga a lo largo de 55 km en la Comunidad Valenciana, con un
diametro de 10” y una presion de disefio de 59 bar. Es una obra que hara accesible el gas natural a
comarcas de notable poblaciéon, mas numerosa en la época turistica, como Denia y Javea, entre otros.

El gasoducto Segovia-Norte tiene una longitud de 61 km, una presion de 80 bar y un diametro de 12”.
Este gasoducto posibilitara el desarrollo de redes de distribucion locales en 11 localidades segovianas en
una primera fase.

Quedan pendientes de su puesta en operacion el almacenamiento subterraneo de Castor y la terminal de
descarga de Musel, esta ultima por la entrada en vigor del Real Decreto-ley 13/2012 (BOE 31.3.2012).
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6.1 TUR

Ya hace 10 aiios que el mercado gasista espaiol esta
plenamente liberalizado

Los consumidores de gas pudieron elegir libremente suministrador 10 afios antes de lo que
preveia la Ley de Hidrocarburos de 1998.

El crecimiento de las ventas en el mercado liberalizado ha sido notable. Espaia ocupa en la
actualidad la primera posiciéon entre los paises continentales europeos por su nivel de apertura
real: en 2012 han tenido actividad como vendedores de gas natural en nuestro territorio doce
compaiiias comercializadoras de gas natural, cuyas ventas cubrieron mas del 70% de la demanda
total de gas natural en Espana.

P ero a pesar de que el sector gasista se encuentra totalmente liberalizado, en la actualidad todavia
persisten las tarifas T1 y T2 (conocidas como TUR), correspondientes a los consumos mas bajos
del sector doméstico comercial. Los consumidores de este grupo pueden acogerse libremente a ellas o

escoger comercializador en el libre mercado.

Existen dos TUR vigentes: la TUR 1, a la que tienen
derecho los consumidores abastecidos con una red de
distribucién de 4 bar o inferior y con un consumo anual
menor o igual a 5.000 kWh, y la TUR 2, destinada a los
consumidores servidos con una red de similares
caracteristicas, y con un consumo anual comprendido
entre 5.000 y 50.000 kWh.

En 2012 la TUR se modifico el 1 de enero, el 29 de abril
y el 1 de julio. Desde el ultimo dia de 2011, el término
variable (de energia, precio del gas) de la TUR 1 subié
un 7,79% vy el correspondiente de la TUR 2, un 7,57%.
En un afio con subida del precio de los productos
petroliferos y descenso del valor del euro respecto al délar, la evolucion del valor de las TUR ha sido
relativamente favorable.

VALORES TARIFA DE ULTIMO RECURSO DE GAS NATURAL (1)
En vigor el 1 de enero de 2013(2)

Término Fijo Término variable

(€/cliente)/mes cents/kWh
TUR. 1 (Consumo< 6 = 5.000 kWh/afio) 4,30 5,750871
TUR. 2 (Consumo>5.000 y < 6 = a 50.000 kWh/afio) 8,58 5,078971

En este punto, sefialamos que el 19 de noviembre comenzé el proceso Open Subscription Period STC
2012, para la asignacion conjunta de las capacidades a corto plazo en el punto de interconexiéon de
Larrau, entre Espafia y Francia, para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2013 y el 31 de marzo
de 2014. La OSP responde a las Framework Guidelines, unas directrices elaboradas por ACER sobre los
Mecanismos de Asignacion de Capacidad y en linea con el Network Code, que elabora ENTSOG.
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6.2 Resto de normas

Se detalla seguidamente, la normativa mas relevante
publicada en 2012, relacionada directa o indirectamente
con el gas natural

Bugue Castoroe Sei - Soldadura sumergida - MEDGAZ

* Real Decreto-Ley 1/2012 por el que se procede a la suspension de los procedimientos de preasignacion
de retribucion y a la supresion de los incentivos econémicos para nuevas instalaciones de produccién de
energia eléctrica a partir de cogeneracion, fuentes de energia renovables y residuos (BOE 28.3.2012).

* Resoluciéon por la que se publica la capacidad asignada y disponible en los almacenamientos
subterraneos de gas natural basicos para el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2012 y 31 de
marzo de 2013 (BOE 9.2.2012).

* Resolucién por la que se modifica otra de 24.6.2002, por la que se aprueban los modelos normalizados
de solicitud y los modelos normalizados de contratacion para el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas (BOE 14.3.2012).

* Resoluciones en las que se publican los valores del coste de la materia prima del gas natural a los
efectos del célculo del complemento de eficiencia y valores retributivos de las instalaciones de
cogeneracion para el primer trimestre de 2012 (BOE 15.3.2012), el 2° trimestre (BOE 1.6.2012), el 3er
trimestre (BOE 24.9.2012) y el 4° trimestre de 2012 (BOE 31.12.2012).

* Resolucion por la que se establece el procedimiento de subasta para la adquisicion de gas natural
destinado al nivel minimo de llenado de nuevas instalaciones de almacenamiento subterraneo de gas
natural (BOE 24.4.2012).

» Real Decreto-ley 13/2012 por el que se transponen Directivas en materia de mercados interiores de
electricidad y gas y en materia de comunicaciones electrénicas y por el que se adoptan medidas para la
correccion de las desviaciones por desajustes entre los costes e ingresos de los sectores eléctrico y
gasista (BOE 31.3.2012).

» Resoluciones por las que se fijan las cantidades de carboén, el volumen maximo de produccién y los
precios de retribuciéon de la energia, para el segundo trimestre de 2012 (BOE 31.3.2012), 3er trimestre
(BOE 8.10.2012) y 4° trimestre (BOE 30.11.2012) a aplicar en el proceso de resolucion de restricciones
por garantia de suministro.

» Orden IET/849/2012 por la que se actualizan los peajes y canones asociados al acceso de terceros a
las instalaciones gasistas y se adoptan determinadas medidas relativas al equilibrio financiero del sistema
gasista (BOE 27.4.2012)

* Resolucion por la que se establecen aspectos de la subasta para la adquisicion de gas natural para la
fijacion de la tarifa de ultimo recurso para el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2012 y el 30 de
junio de 2013 (BOE 8.5.2012).
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¢ Resolucion por la que se acuerda la apertura del tramite de audiencia a los interesados en la
elaboracion del Proyecto de Real Decreto por el que se modifican determinados articulos e instrucciones
técnicas del Reglamento de Instalaciones Térmicas de los Edificios, aprobado por R.D. 1027/2007 (BOE
5.6.2012).

* Resolucion por la que se otorga a Compafia Transportista de Gas Canarias S.A. autorizaciéon
administrativa para la construccion de una planta de recepcion, almacenamiento y regasificacion de GNL
en el término municipal de Granadilla (Tenerife) (BOE 18.6.2012).

« Circular 2/2012 de la CNE por la que se establece la metodologia para la asignaciéon coordinada de
capacidad de interconexién de gas natural entre Espafia y Portugal (BOE 28.6.2012).

* Resolucion por la que se acuerda la apertura del tramite de audiencia a los interesados en la
elaboracion del proyecto de Real Decreto por el que se aprueba el procedimiento basico para la
certificacion de la eficiencia energética de los edificios (BOE 28.6.2012).

* Resolucion de la CNE por la que se aprueba el information Memorandum vy el contrato tipo para la
asignacion coordinada de la capacidad de interconexion de gas natural entre Espafia y Portugal,
disponible en el periodo comprendido entre octubre de 2012 y septiembre de 2013 (BOE 7.7.2012).

* Resolucién por la que se modifica otra del 24.6.2012 por la que se aprueban los modelos normalizados
de solicitud y los modelos normalizados de contratacion para el acceso de terceros a las instalaciones
gasistas (BOE 31.7.2012).

* Resoluciones de la CNE por la que se establecen las relaciones de operadores principales (BOE
21.8.2012) y operadores dominantes (BOE 17.8.2012) en los sectores energéticos.

* Resolucion de la CNE sobre la solicitud de certificacion de Enagas como gestor de la red de transporte
de gas (BOE 17.8.2012).

* Resolucién 22.10.2012 publica el indice de gasificacién por provincias (No publicada en BOE. Ver Web
MINETUR).

* Orden IET/2434/2012 por la que se determinan las instalaciones de la red béasica de gas natural,
pertenecientes a la red troncal de gas natural (BOE 14.11.2012).

* Resolucion por la que se convoca el procedimiento de asignacion de capacidad de interconexion de gas
natural a corto plazo entre Espafia y Francia para el periodo 1.3.2013 al 31.3.2014 (BOE 26.11.2012).

* Resolucioén por la que se modifica la del 25 de julio de 2006, por la que se regulan las condiciones de
asignacion y el procedimiento de aplicacion de la interrumpibilidad en el sistema gasista (BOE
30.11.2012).

* Resolucién por la que se establece el protocolo de detalle PD-16, “intercambio de sefales operativas
entre los titulares de las instalaciones del sistema gasista, y entre estos y el gestor técnico del sistema”
(BOE 17.12.2012).

* Resolucion por la que se adopta y da publicidad al Plan de Accién Preventiva y al Plan de Emergencia
del Sistema Gasista Espafiol (en pagina web del MINETUR). Diciembre 2012.

* Ley 15/2012 de medidas fiscales para la sostenibilidad energética (BOE 28.12.2012).
» Real Decreto 1715/2012 por la que se modifica el Reglamento de los Impuestos Especiales, aprobado
por R.D. 1165/1995 y se introducen otras disposiciones relacionadas con el ambito tributario (BOE

29.12.2012).

« Orden IET/2805/2012 que modifica otra anterior, por la que se establece la retribucién de los
almacenamientos subterraneos de gas natural incluidos en la red basica (BOE 29.12.2012).

3% sedigas INFORME 32



El gas en Espana

* Resolucion con los valores del coste de la materia prima del gas natural para el 4° trimestre de 2012, a
los efectos del célculo del complemento de eficiencia y valores retributivos de instalaciones de
cogeneracion gas natural (BOE 31.12.2012).

» Orden IET/2813/2012 aprueban las cuotas de CORES para 2013 (BOE 31.12.2012).

* Resolucién publica la tarifa de ultimo recurso de gas natural (BOE 31.12.2012).

» Orden IET/2812/2012 establece los peajes y canones al acceso de terceros a las instalaciones gasistas
y la retribucién de las actividades reguladas (BOE 31.12.2012).
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El gas en Europa

1. Introduccion

El gas natural, con una aportacién de las necesidades
energéticas del 24%, sigue siendo una de las opciones
mas firmes de la oferta energética en Europa.

Espafia se sitia como principal destino de GNL al superar, en 2012, al Reino Unido. Esto ocurre
en una Europa donde cerca del 82% del gas proveniente de terceros paises lo hace a través de
gasoducto y el 18% restante en forma de GNL

I | sector doméstico-comercial es el principal destino de la oferta de gas en la UE, con una cuota
ligeramente por debajo del 40% de la demanda total. Le sigue la generacion eléctrica, con algo
mas del 30%, y el mercado industrial, que absorbe el 20% de la oferta de gas.

Rusia continta siendo el principal abastecedor de Europa, con una cuota de mercado del 23%. Aunque el
principal destino del gas ruso es Alemania existen paises, como los balticos, que dependen en un 100%
del gas procedente de este mercado. En este entorno, Espafia puede jugar un papel destacado en el
flujo de gas africano hacia Europa, y también del proveniente de las 7 regasificadoras (6 en operacion)
asegurando, de esta manera, la seguridad de suministro en el continente.

La produccién actual de gas en Europa se mantiene estable, con un 8% de la produccion mundial. El
principal pais productor es Noruega.

Estos datos se producen en un momento marcado por la expansion de las energias renovables en
generacion, el escaso dinamismo de las economias, y el bajo precio relativo del CO2 y del carbon. Pese
a ello, el gas natural ha mantenido un peso consolidado en la matriz energética europea.

Las previsiones de demanda de gas a medio y largo plazo son optimistas. Nuevas oportunidades en
transporte, prevision de desplazamiento del carbon en la generacion en paises del este de Europa, y
mayor penetracion en los paises con menor extension del servicio (Espafa, Portugal, Grecia y los paises
mas recientemente incorporados a la UE, principalmente), dibujan una ruta expansiva a medio plazo.
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2.1 Consumo

Espaina ocupa la sexta posicion en consumo de gas
natural en la Unién Europea, por detras de Alemania,
Reino Unido, Italia, Francia y Paises Bajos.

El gas natural esta aportando, en los ultimos afos,
entre el 23% y el 24% de las necesidades
energéticas europeas, ocupando la segunda
posiciéon entre las energias primarias después del
petréleo. Es, por tanto, un pilar basico del soporte
energético de la sociedad europea..

El sector doméstico-comercial es el principal destino de
la oferta de gas en la UE, con una cuota ligeramente
por debajo del 40% de la demanda total. Le sigue la
generacion eléctrica (incluida cogeneracién), con algo
mas del 30%, y el mercado industrial, que absorbe el
20% de la oferta de gas.

En el caso de Espafia, la estructura del consumo es algo distinta: el peso del sector doméstico-comercial
es menor, situdndose alrededor del 16%. La menor penetracién del gas en este mercado y la mayor
benignidad climatica de las temporadas de calefaccion, reflejan esa diferencia.

El mayor consumo del mercado doméstico-comercial en Europa se ha producido fruto de unas
temperaturas mas adecuadas a la época del afio en periodo invernal (después de un 2011 en el que
fueron mas altas de lo habitual) y por la captaciéon de nuevos clientes. En el mercado industrial, la escasa
pujanza de la economia ha condicionado su evolucion, con descensos en muchos de los mercados.

La generacion eléctrica se ha retraido, en buena parte, a causa de los bajos precios del carbon en el
mercado mundial; el principal motivo ha sido la liberacion de excedentes de carbon estadounidenses
hacia Europa, a causa de la mayor generacion eléctrica con shale gas. A esta realidad se ha unido el
bajo precio del CO2 en los mercados, que ha oscilado entre los 6 y los 8,5 $/Tm la mayor parte del afio.

En resumen, pese al crecimiento del consumo de gas en el sector residencial respecto a 2011, las
dificultades del Sector industrial y el desplazamiento de parte de la demanda de gas en las centrales de
generacion por un carbén mas barato, han provocado un descenso de la demanda global de gas en la
UE, estimado entre el 2,5% y el 3%. Esta cifra denota una significativa recuperacion en relacion con los
datos registrados en 2011, donde el consumo se redujo en un 10%.

ESTRUCTURA DEL CONSUMO SECTORIAL DE GAS NATURAL EN LA UNION EUROPEA (%). EU 27

Otros (2): 8.19%
Transporte: 0.60%

Residencial-Comercial: 37.56%

Generacion Eléctrica (1): 31.47%

Uso no energético: 3.00%
Industrial: 19.18%

(1) Incluye gas utilizado para generar electricidad y calor por cogeneracion.
(2) Consumos por sectores energéticos y pérdidas.
Fuente: Energy. Yearly Statistics. Eurostat. Desde 2008, Energy Balance Sheets. Eurostat.Comunidades Europeas. Luxemburgo. 2012.

Elaboracién propia.
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CONSUMO DE GAS NATURAL EN LA UNION EUROPEA (EU 27)

TWh (109 kWh) 2011 2012(1) e

2012/2011
Reino Unido 904,7 8554 54
Alemania 896,1 909,0 14
Italia 8244 792,6 -39
Francia 4743 4922 38
Paises Bajos 423,0 4127 2,4
Espafa 373,0 362,7 -2,8
Bélgica 196,7 198,7 1,0
Polonia 165,9 176,0 6,1
Rumania 150,8 1447 -4,0
Hungria 1241 108,2 -12,8
Austria 100,5 95,9 -4,6
Republica Checa 85,5 86,3 0,9
Irlanda 53,2 51,9 24
Eslovaquia 57,8 55,2 45
Portugal 58,5 51,1 -12,6
Finlandia 43,3 38,8 -10,4
Dinamarca 40,7 37,5 -7.9
Grecia 51,2 471 -8,0
Lituania 35,0 33,9 -3,1
Bulgaria 31,1 28,6 -8,0
Letonia 16,9 15,9 -5,9
Luxemburgo 13,3 13,6 2,3
Suecia 14,9 13,0 -12,8
Eslovenia 9,2 8,6 -6,5
Estonia 6,5 6,8 4,6
TOTAL UE 27 5.150,6 5.036,4 -2,2

(1) Datos a 11 de marzo de 2013.

Fuente: Eurogas

Finalmente, cabe destacar el mercado emergente de las estaciones de carga de camiones y buques. En
los Paises Bajos se anunciaron planes para construir una nueva terminal (seria la segunda, adyacente a
la terminal Gate) en las proximidades de Rotterdam, que se especializaria en carga de camiones y
buques.

Es de esperar que en un futuro proximo el nivel de protecciéon para limitar las emisiones de gases
contaminantes o de efecto invernadero que existente en las costas del Mar del Norte, se extienda al
Mediterraneo.
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2.2 Produccién

Noruega, con un incremento del 10% es el principal
productor de gas de Europa

La produccion actual de gas en Europa (EU 27 mas
Noruega) es de unos 265 bcm, alrededor del 8% de
la produccién mundial. En 2012 se ha mantenido
relativamente estable, segun las estimaciones de
Cedigaz, gracias al repunte destacado de Ia
produccion noruega.

N oruega es el principal productor europeo, con
alrededor de 110 bcm en 2012. Los Paises Bajos
se colocan en segundo lugar, con cerca de 80 bcm en
los ultimos afos. El tercer productor es el Reino Unido,
con cerca de 40 bcm, menos de la mitad de los niveles
de hace 10 afios (cuando superaba los 100 bcm).

El gas no convencional esta siendo objeto de atencién en Europa en dos planos: la busqueda y la
regulacion. Polonia es el pais que mas interés y apoyo gubernamental ha mostrado en la localizacion de
areas de potencial explotacion. El Reino Unido y algun otro pais del este de Europa (que tiene en comun
con Polonia la alta dependencia de Rusia como un Unico suministrador), también han avanzado en la
evaluacién de sus recursos. Sin embargo, todavia no se han iniciado explotaciones a escala industrial en
ninguin pais europeo. En Espafia ha habido un descubrimiento destacado en tierras de Alava y se estan
iniciando prospecciones en diferentes lugares para evaluar la disponibilidad de este recurso.

La Comisién Europea esta promoviendo estudios y grupos de trabajo que conducirian, a medio plazo, a
una regulacioén de la actividad de explotacién del gas no convencional.
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3.1 Introduccién

El 47% de los aprovisionamientos netos de gas del
mercado europeo proviene de las importaciones.

De los aproximadamente 450 bcm que llegan a Europa, el 82% lo hace por gasoducto y el resto
(18%) en forma de GNL, situacion inversa a la espafola (que goza de una gran diversificacion
gracias al GNL). Rusia es el principal suministrador de Europa con una cuota de mercado del
23%.

3.2 Aprovisionamiento

Espana se situa como principal destino de GNL en
Europa, superando al Reino Unido, principal receptor en
2011

Europa importa gas en forma de GNL de unos 10
paises externos, sin contar los movimientos entre
paises europeos. Por gasoducto, la dependencia es
mayor al importar gas de cinco paises.

S iete paises cuentan actualmente con plantas de
descarga y regasificacion dentro de la Unién
Europea. Esto se ftraduce en una capacidad de
regasificacion de 150 millones de toneladas por afo
(unos 199 bem), cifra que llegara, segun Cedigaz, a 185
millones de toneladas en 2015. En esta fecha alcanzara
el 23,7% de la capacidad mundial (22,1% en 2012). En
2007 esa cuota era del 19,5%.

Los ultimos datos disponibles (Cedigaz) sefialan que el 18,4% de las entradas de gas a la Unién Europea
fue en forma de GNL y el 81,6% restante por gasoducto.

Las previsiones de Cedigaz localizan en Europa la tercera parte de la capacidad adicional de
regasificacion que se esta construyendo o construird (126 MT/afio) en el mundo hasta el 2015. Asia-
Pacifico absorbera el 60%.
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3.3 Gas Natural/GNL

Proyectos de gasoductos

I n este ambito, la actividad en Europa en 2012 ha sido muy dinamica. Vemos también algunos
ejemplos.

La traida de gas desde el Caucaso a Europa ha continuado estando encima de la mesa todo el afio, pero
las alternativas varias que se han planteado no han fructificado en una decision firme de inversion, en el
momento de escribir estas lineas.

El Corredor del Sur, que comprende opciones posibles como el Trans Adriatic Pipeline (TAP), el
interconector Turquia-Grecia-ltalia (ITGI) y el Nabucco, se ha abierto a una cuarta posibilidad, el South
East Europe Pipeline (SEEP), que traeria 10 bcm/afio de gas natural desde la frontera turca hasta
Austria.

A finales de junio Turquia y Azerbaiyan firmaron un Acuerdo Intergubernamental, que da marco legal
para construir el Trans-Anatolia Gas Pipeline (TANAP). Este gasoducto, daria capacidad de paso, a
través del territorio turco, del gas de la zona del Mar Caspio y de Oriente Medio hacia el corazén de
Europa. Se trata de una accion clave para el éxito del Corredor del Sur.

El pasado mes de septiembre, se firmd un acuerdo para la la construccion del gasoducto Trans-Adriatic
Pipeline Project (TAP). Esta infraestructura empezaria en Komotini (Grecia) para llegar a ltalia via
Albania. A principios de 2012 TAP fue seleccionado por el consorcio Shah Deniz, en Azerbayan, como
via preferente para el transporte del gas en la Ruta del Sur.

El segundo conducto del gasoducto North Stream entr6 en pleno operacién a principios de octubre de
2012. A través de 1.225 Km de recorrido tiene ya capacidad para transportar 55 bcm por afio. En la
inauguracién se anuncié el inicio del estudio de viabilidad de la construccion de otros dos tubos
conductores adicionales. En este sentido, Rusia mantiene de forma regular conversaciones con
potenciales compradores europeos para esa opcién de ampliacion.

Por otro lado, las autoridades rusas anunciaron que en diciembre de 2012 se iniciaria la construccion del
gasoducto South Stream, un rival potencial de las conexiones que pondria en marcha el South Corredor,
auspiciado por la CE, entre otras entidades.

La construccién de gasoductos transfronterizos esta siendo un objetivo perseguido con fuerza en la
actualidad. Fortalecer la capacidad de respuesta en caso de crisis de abastecimiento, diversificar riesgos
y potenciar planes de ayuda mutua son algunas de las ventajas potenciales. Mostramos algunos
ejemplos.

Empresas de Bulgaria y Rumania iniciaron en primavera la construccién de un gasoducto que unira los
dos sistemas gasistas.
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Mediante un gasoducto de 180 km, Bulgaria y Grecia enlazaran sus redes en una actuaciéon que se
completara en 2015. Ira desde Komotini (Grecia) hasta Stara Zagora. Bulgaria espera asi diversificar sus
suministros y aumentar la seguridad de abastecimiento, ahora en un 100% dependiente de Rusia.

El 14 de diciembre los Primeros Ministros de Bulgaria y Serbia firmaron un acuerdo para construir un
gasoducto de transporte, que sera el primero que una ambos paises.

En Polonia y Eslovaquia se esta siguiendo un camino similar. Se ha firmado un contrato entre
compafias implicadas para realizar un estudio de factibilidad para construir un Interconector entre los
dos paises. Similar modelo puede ser seguido entre Polonia y Lituania, que proyectan unir sus redes
gasitas en 2018.

Compafias de Hungria y de Eslovaquia han firmado un acuerdo para construir un ramal de 115 Km
que enlazara los dos paises en 2015.

En Francia se lanz6é una Open Season para construir 100 Km de tuberia que conectaria la terminal de
Dunquerque a la red belga. Entraria en funcionamiento en 2015.

Rusia es el mayor suministrador a Europa. Por gasoductos, abastece a un total de 22 paises del centro y
este de Europa. Entre los paises europeos que importan gas ruso por gasoducto, solo ltalia y Turquia se

abastecen de gas por gasoducto de otros paises distintos de Rusia y de la propia Europa.

Alemania es el principal destino del gas procedente de Rusia, con alrededor del 27% de su oferta, cuota
que probablemente crezca al estar ya en operacion los dos gasoductos que comprenden North Stream.

RED EUROPEA DE GASODUCTOS

——— GASODUCTO EN OPERACION ' TERMINAL DE RECEPCION DE GNL

---------- GASODUCTO EN PROYECTO O CONSTRUCCION (D TERMINAL DE RECEPCION EN PROYECTO O CONSTRUCCION
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Espafia dispone de conexiones por gasoductos con tres paises y recibe GNL de 9-10 paises ajenos a la
UE. Posiblemente solo el Reino Unido, Bélgica y Francia (también ya los Paises Bajos, con la nueva
terminal de Rotterdam y su nivel de produccion) tengan un nivel de diversificacién tan amplio en Europa.

En este sentido, Espafia puede y debe jugar un papel destacado en el flujo del gas africano hacia
Europa, asegurando la garantia de suministro del continente.

Proyectos GNL

I os planes o proyectos en marcha en Europa de terminales de regasificacién son numerosos.
Citamos algunos ejemplos:

» En Croacia se realizan estudios de factibilidad de una terminal con una capacidad de 4-6 bcm/afio.
Estaria operativa en 2016.

« El gobierno de Malta tiene en proyecto construir una terminal que completaria el gasoducto que uniria
Sicilia con Malta.

* La terminal de Dunquerque en Francia entrara en operacion en 2015, con una capacidad de
regasificacion de entre 10 y 13 becm/afio.

» Polonia mantiene en cartera la construccion de una terminal, si bien todavia no se ha concretado un
calendario concreto por dificultades de gestion de la iniciativa.

« En ltalia existen varios proyectos en marcha desde hace afos, si bien las restricciones de las
autoridades locales han ralentizado la mayoria de los mismos.

» En Suecia se abrié la primera terminal de GNL en marzo de 2011, en Nynashamn, en la costa este. Se
esta construyendo una segunda en Lysekil, en la costa oeste. Podria estar operativa en 2013.

» La construccion de una terminal en Lituania sigue su curso. Esta previsto que a finales de 2014 se
inicien las operaciones. La capacidad sera de 170.000 m3 de GNL.

* En Inkoo, al oeste de Helsinki, o bien en Tolkkinen, al este de la capital, son dos localizaciones que se
han barajado para construir la primera terminal de descarga de GNL en Finlandia. Abasteceria la mitad
del consumo finlandés, evitando asi la dependencia actual absoluta del gas procedente de Rusia por
gasoducto.
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4. Actividad de la Comisién Europea

Conseguir un verdadero Mercado Unico europeo en 2014,
el apoyo a acciones destinadas a aumentar la seguridad
de suministro y la mejora de la eficiencia energética, son
las tres columnas en las que se ha sustentado la actividad
de las instituciones europeas en el campo del gas natural.

E ; efialamos los documentos, acuerdos y actuaciones mas destacados de la actividad de la Comision
Europea en el campo de la energia y especificamente cuando asi sea, en el del gas natural:

* El Plan de Accion 2011-2012 de la Iniciativa Regional del Sur de Europa se lanz6 en diciembre de
2010.

El objetivo de este Plan era sintetizar los principales trabajos que van a desarrollarse en el marco de la
Iniciativa Regional del Sur durante los préximos afios. El documento evaluado refleja como estos trabajos
responden a la necesaria adecuacion de las regulaciones nacionales al Nuevo Paquete Legislativo
Europeo en Materia de Energia y a la futura implantacién de los Cédigos de Red de Gas.

Las principales areas en las que se estructuraron los trabajos del Plan de Accion 2011-2012 fueron:

¥ Armonizacion de los Mecanismos de Asignacién de Capacidad (CAM) y Procedimientos de resolucion
de Congestiones (CMP).

« Plan de Inversién a 10 afios en infraestructuras.

« Exigencias en materia de transparencia impuestas en el Reglamento 715/2009.

+ Adecuacion de los modelos consensuados a nivel europeo en sistemas de balance, procedimientos
de caélculo de tarifas y mecanismos para el futuro desarrollo de Hubs.

¥ Busqueda de consenso para conseguir que todos los Estados asumieran objetivos vinculantes sobre
las energias renovables mas alla de 2020.

La mayoria de estos objetivos son comunes a otras areas regionales.

Se mantiene el objetivo emanado de acuerdo en 2011 del Consejo, de lograr un pleno mercado interior
energético en 2014 y la suficiente interconexién transfronteriza entre los 25 paises de la UE que cuentan
con red de gas (todos excepto Chipre y Malta).

* La transposicion del tercer paquete esta notificada a la CE por 19 paises. En los mismos, la CE esta
vigilando para que se cumplan los términos contemplados en dicha normativa.

* No ha habido acuerdo en conseguir un plan ambicioso de descarbonizacién de las economias en el
horizonte de 2050.

» Desarrollo de actividad para la armonizacién de normas, parametros y actuaciones en el campo

del gas natural, en un ambito plenamente comunitario, eliminando trabas de &mbito nacional.

INFORME : 43
3% sedigas ANUAL



El gas en Europa

* La hoja de ruta de la energia para el 2050 (Energy Roadmap 2050) ha sido objeto de interés en 2012,
quizas con menos intensidad que el afio precedente debido a las dificultades economicas. El objetivo
principal de esta iniciativa es establecer los mecanismos y las acciones a tomar para reducir entre un
80% y un 95% las emisiones de gases de efecto invernadero en 2050. A primeros de julio de 2012, el
Parlamento Europeo edité un borrador del report del 2050 Roadmap el cual se aprobara en 2013.

« Con fecha 21 septiembre de 2012, fue aprobada la Directiva de Eficiencia Energética por el
Parlamento Europeo. El 14 de noviembre de 2012 fue publicada en el DOUE.

* El pleno de la Eurocamara aprobd el 13 de septiembre de 2012 la propuesta de normativa comunitaria
que obligara a los Estados miembros a remitir informacion a la CE sobre acuerdos bilaterales con
terceros paises en materia de energia, para garantizar que son compatibles con la legislacion
comunitaria y los objetivos de abastecimiento. El 28 de octubre, se public6 en el DOUE la Decision
994/2012/UE que establece un mecanismo de intercambio de informaciéon con respecto a los acuerdos
intergubernamentales entre los Estados Miembros y terceros paises en el sector de la energia.

* A mediados de junio la CE presenté la comunicacion Renewable Energy: a Major Play in the
European Energy Market. La Comunicacion fue adoptada por la CE el 6 de junio de 2012. Mas
adelante, el 17 de octubre de 2012, la CE publicé una Propuesta de Directiva por la que se
modifica la Directiva 2009/28 de promocion del uso de renovables en automocion.

« El 8 de diciembre de 2011, el DOUE publico la propuesta sobre integridad y transparencia (REMIT)
del mercado de la energia, orientada a la electricidad y al gas. EI 30 de agosto de 2012 se edit6 el primer
borrador de Comunicacién de la CE sobre el mercado interior del gas. El 15 de noviembre de 2012, la
CE presenté una Comunicacién sobre el estado del mercado interior de la energia, objetivo para
ser completado en 2014. La Comunicacion apremia a los Estados Miembros a esforzarse, para lograr un
mercado Unico real de proteccion del consumidor, normativa e inversiones en infraestructuras
energéticas, y areas de actuacion prioritarias.

» En relacion con la fiscalidad de la energia, se mantiene una propuesta de Modificaciéon de la
Directiva 2003/96/EC, orientandola también al objetivo de reducir las emisiones de CO2 (20 €/Tm). Una
parte fiscalizaria en proporcién a las emisiones y otra en funcién a la cantidad de energia consumida. El
texto de la propuesta ha sido modificado en varias ocasiones; se intentara desbloqueo del tema en el
periodo de la Presidencia irlandesa.

* Respecto a los Cédigos de Red, una herramienta clave para avanzar en el desarrollo de un Mercado
Unico, se han abierto en 2012 varias consultas publicas (ENTSOG). El DOUE del 20 de julio de 2012,
publicé la Decision de la CE sobre el establecimiento de las prioridades anuales para el desarrollo de
cédigos de red (electricidad y gas) y las directrices para el 2013, asignacién de capacidad, reglas de
balance, interoperatividad y normas de intercambio de datos, entre otras. El 26 de octubre ENTSOG
entregd a ACER para opinién razonada, el Cédigo de Balance de Red (Balancing Network Code). CER
lanzo una Consulta (hasta el 5 de noviembre de 2012) de las directrices marco (FG) de peajes.

« El trabajo ha sido intenso en el establecimiento de la metodologia y definicion de las
infraestructuras energéticas prioritarias para 2020 y siguientes afios. El Consejo editdé un texto
consolidado de la propuesta de Reglamento el 29 de noviembre de 2012. El ITRE del Parlamento
Europeo aprobé en diciembre de 2012 la propuesta de Reglamento de infraestructuras
energéticas. Prevista en primera parte de 2013 su aprobacién en Pleno del Parlamento Europeo.

* Respecto a las Redes inteligentes (Smart Grids), en febrero de 2012 la CE amplio6 el plazo a otros dos
afios de los trabajos de los Task Force existentes, para la elaboracion de recomendaciones para el
desarrollo de redes inteligentes de energia. El 9 de marzo de 2012, la CE publicé una recomendacion
sobre preparativos para el despliegue de sistemas de contadores inteligentes. EI DOUE del 1 de
noviembre de 2012 (C 335/13) contiene un resumen del Dictamen del Supervisor Europeo de
Proteccion de Datos sobre la Recomendacion de la CE, relativa a los preparativos para el
despliegue de los sistemas de contador inteligente.
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» La propuesta de modificacion de la Directiva 1999/32/EC sobre contenido de azufre de los
combustibles marinos, tiene por objetivo bajar la contaminacién producida por el trafico de buques.
Afectaria favorablemente al uso del GNL como combustible marino. El 27 de noviembre el DOUE
publicé la Directiva 2012/33/UE, por la que se modifica la Directiva 1999/32/CE, en lo relativo al
contenido de azufre de los combustibles para uso maritimo.

» En parecido sentido, la LNG Guidelines for Ships tiene por objetivo promover el uso del GNL en los
buques, con objeto de bajar la contaminaciéon emitida. La CE y entidades maritimas estan trabajando en
cooperacion con expertos profesionales. El primer objetivo es presentar una propuesta de necesidades
regulatorias. Se ha establecido una plataforma de dialogo entre la CE y EMSA (European Maritime Safety
Agency).

» Derecho de los consumidores: 21 junio de 2012, dentro de Sustainable Energy Week, el Consejo de
Reguladores Europeos de la Energia (CEER), con la cooperacion de la CE, organizdé una conferencia
interactiva en Bruselas , para identificar y explorar los retos de los consumidores de energia, ahora y en
futuro. CEER edit6é a primeros de noviembre un documento (Satus Review of Customer and Retail
Market Provisions from 3er Package), centrado en el grado de implementacion de las Directivas de
mercado interior de gas y electricidad, en lo concerniente a la proteccion del consumidor. Los dias 13 y
14 de noviembre se celebro el 5° Foro Energético de los Ciudadanos, que tiene su sede en Londres.
El papel del consumidor en el mercado minorista, el rol de los consumidores en la politica energética y
los futuros modelos de mercado en un entorno de redes inteligentes, fueron los principales paneles de
discusion. Salieron pautas de actuacion que deben ser Utiles a la CE y a los Estados Miembros para la
plasmacion concreta en la nueva normativa.

* Ya en 2013, sefialar que la CE ha publicado el 24 de enero de 2013 su Estrategia de Energia Limpia
para el Transporte, que incluye un paquete de medidas (entre ellas una propuesta de Directiva) para el
desarrollo de infraestructuras para carburantes alternativos en la UE, asi como un plan de acciéon de
aprovechamiento del GNL en buques.

* En 2012 se han celebrado dos reuniones del Foro de Madrid: la XXl y la XXII, los dias 22-23 de marzo
y 2-3 de octubre. El grado de avance vy las dificultades en la transposicion e implementacion del tercer
paquete, REMIT, el Cédigo de Red, el Gas Target Model, las Iniciativas Regionales, la congestién, la
interoperabilidad, el almacenamiento, el paquete de infraestructuras, entre otros, han sido objeto de
atencién en estos encuentros, que se han mostrado utiles a los servicios de la Comisién Europea.
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1. Introduccién

El shale gas se consolida en el mercado mundial

El sector del gas contintia marcado por dos hechos
relevantes: el incremento de la produccion de shale
gas en EE.UU., que por segundo afio consecutivo
se sitla como primer pais productor a nivel
mundial, y la consolidacion de Japén como destino
de los buques de GNL, al posicionarse el gas como
motor de reconstruccion del pais después del
tsunami de 2011.

A demas de estos dos hechos, el mercado del gas
natural también se ha caracterizado por el
mantenimiento de la trayectoria expansiva en los paises
emergentes y la estabilizacion del consumo en Europa
(consecuencia de la crisis econdmica, de cierta ventaja de los precios del carbén y de la expansion de las
renovables en la generacion).

El auge del shale gas ha provocado un incremento de las reservas a nivel mundial. Actualmente, se esta
hablando de una horquilla de entre 150 y 250 afios de reservas, segun el consumo actual, ubicadas en
gran parte en América del Norte.

El consumo del gas natural en el mundo continta creciendo, con un aumento del 2,5%, segun las
primeras estimaciones de Cedigaz. A la cabeza se coloca EE.UU. con un 22% del consumo mundial,
seguido de Rusia, Iran, China y Japon.

En lo que al comercio se refiere, actualmente se mueven 1.000 bcm de gas, una tercera parte de la
produccion mundial. Una cifra que ha crecido considerablemente desde el afo 2000, donde se
comercializaba con el 22% de la producciéon mundial.

La Agencia internacional de la Energia (AIE) pronostica un buen escenario para el gas natural a nivel
mundial en los préximos afios. Las mayores reservas de gas (a causa del desarrollo del shale gas) y el
efecto que puedan tener en los precios pueden elevar la demanda de gas en mas de un 50% entre 2010
y 2035.

Finalmente, uno de los elementos garantes del desarrollo del gas natural es el importante papel que
jugara a medio y largo plazo, para satisfacer la demanda energética y reducir las emisiones
contaminantes. Este mensaje permitira afrontar con mas decisién inversiones en el sector del gas, que
requieren periodos largos de amortizacion.

DISTRIBUCION DE RESERVAS, PRODUCCION Y CONSUMO MUNDIAL DE GAS NATURAL (%)

América del Norte 53 24,2 241
América Central y Sur 4,0 6,2 6,4
Europa 2,5 8,3 16,7
CEl 324 249 19,2
Africa 7.4 6,1 3,3
Oriente Medio 40,1 15,6 12,0
Asia-Oceania 8,4 14,6 18,3
TOTAL MUNDO 100,0 100,0 100,0
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2. Reservas

Las reservas mundiales probadas de gas en el mundo
crecen en un 0,7%

Segun los informes de los organismos especializados, las reservas potenciales totales de gas
natural, convencional y no convencional, indican una disponibilidad de entre 150 y 250 afos.

L as mayores concentraciones de gas se localizan en Oriente Medio, seguido del conjunto de paises
de la Comunidad de Estados Independientes (CEI), donde sigue sobresaliendo Rusia, que acoge la
cuarta parte de los recursos mundiales de gas natural.

En cuanto a Europa, las reservas contintan con una tendencia a la baja, representando poco mas del 2%
de las reservas mundiales. Esta capacidad permitiria hacer frente al consumo del continente solamente
durante unos ocho afios.

La regién del mundo que mas ha visto aumentar sus
reservas probadas de gas natural en los ultimos afios
es América del Norte, hecho relacionado directamente
con los recursos no convencionales.

Concretamente en este continente, la produccion de
gas natural en EE.UU. ha aumentado un 30% desde
2005. Pese a ello, la cifra de reservas evaluadas de gas
natural crecié un 70% desde esa fecha. La causa es el
aumento de las reservas contabilizadas de gas no
convencional, en especial de shale gas o gas de
esquisto.

Esta evolucién explica que las exportaciones de gas natural de EE.UU. (principalmente a México) hayan
aumentado un 50% en los ultimos tres afios, mientras que sus importaciones han descendido un 15%
durante ese mismo periodo. Hace tres afios, las exportaciones de gas natural de EE.UU. suponian el
24% de las importaciones; en la actualidad esa relacion esta alrededor del 50%. Las previsiones sefialan
que en unos pocos afos, dependiendo del ritmo de construccion de las terminales de licuefaccion, el
saldo neto sera exportador.

RESERVAS MUNDIALES PROBADAS DE GAS NATURAL. EVOLUCION (1)
(Billones de m3)

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2012 2013

América del Norte 9,5 8,5 8,0 8,4 77 6,5 6,5 7,0 94 10,6 10,8
América Central y Sur 2,0 24 4.4 54 6,9 78 7,7 74 78 79 7.9
Europa(2) 3,9 4.1 4,4 57 57 6,2 8,1 6,5 59 5,0 4,9
CEl 113 242 291 38,0 48,9 58,9 52,7 53,7 60,5 64,7 65,1
Africa 3.8 5.2 56 59 8,5 9,9 11,4 14,1 14,8 14,7 14,8
Oriente Medio 6,6 15,3 185 259 37,8 447 54,7 725 75,9 79,9 80,6
Asia-Oceania 1,4 3.4 4,6 7,0 8,6 131 11,9 13,9 16,1 16,8 16,8
TOTAL MUNDIAL 38,5 63,1 746 96,3 1241 1471 1531 1751 1904 199,6 200,9

(1) Datos referidos a principios de cada afio. Los datos de reservas que publican las entidades especializadas, comprenden los recursos
de gas natural evaluados por companias especializadas y que puede ser posible poner en el mercado con los conocimientos técnicos

actuales y a un precio competitivo. Se incluyen tanto el gas convencional como el gas no convencional, si bien en los dos casos no se
contabilizan los recursos potenciales o posibles, ya que se requieren informes técnicos precisos sobre la cuantificacion de los mismos.
(2) Desde el afio 2000, UE 27 mas Noruega, Suiza, Europa Central y Turquia. En las cifras de afios anteriores, no se incluyen las cifras
de Europa Central, que estaban incluidas en el area de Europa Oriental y CEI.

Fuente: Cedigaz y Oil and Gas Journal. Elaboracion propia.
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RESERVAS MUNDIALES PROBADAS DE GAS NATURAL. EVOLUCION POR PAISES. 109 m3 (1)

2005 2010 2011 2012 2013 (%) (%)
América del Norte 7.044 9.439 10.320 10.605 10.804 1,9 54
Estados Unidos 5.451 7.712 8.620 8.910 8.910 0,0 44
Canada 1593 1.727 1.700 1.695 1894 117 09
América Central y Sur 7.378 7.790 7.884 7.887 7.853 -0,4 39
Venezuela 4287 5.062 5521 5528 5528 0,0 238
Bolivia 757 695 281 281 281 0,0 0,1
Argentina 542 379 359 333 292 123 0,1
Trinidad y Tobago 532 408 381 375 369 16 0,2
Méjico 419 339 353 360 358 06 0,2
Brasil 326 358 417 434 412 -5,1 0,2
Peru 338 345 353 359 366 1,9 0,2
Europa 6.462 5.899 5.679 4994 4.892 2,0 24
Noruega 3.159 2819 2762 2685 2.769 31 14
Paises Bajos 1.449 1.390 1.304 1.230 1.161 5,6 0,6
Reino Unido 826 564 520 493 479 2,8 0,2
Alemania 191 98 87 80 57  -288 0,0
ltalia 125 64 66 62 60 3.2 0,0
Rumania 295 606 595 109 182 67,0 0,1
CEl 53.744 60.533 62.012 64.688 65.123 0,7 32,4
Rusia 44840 46.000 46.000 48.676 48913 05 243
Turkmenistan 2680 8.340 10.000 10.000 10.000 0,0 5,0
Kazajstan 1.900 1.950 1.950 1.950 1.950 0,0 1,0
Uzbekistan 1.745 1,682 1.661 1.661 1.661 0,0 0,8
Azerbaijan 1.275 1.310 1317 1317 1317 0,0 07
Ucrania 1.040 990 969 969 969 0,0 05
Africa 14.078 14.760 14.565 14.689 14.845 11 7.4
Nigeria 5117 5.292 5.110 5.154 5.198 09 26
Argelia 4545 4504 4504 4504 4506 0,0 22
Egipto 1.869 2.185 2210 2.190 2.190 0,0 1,1
Libia 1.491 1.549 1.495 1547 1.601 35 0,8
Angola 270 310 310 366 432 180 0,2
Oriente Medio 72.514 75.853 79.375 79.940 80.619 08 40,1
Iran 27.500 29610 33.090 33.620 34.167 16 17,0
Catar 25.783 25.366 25.201 25.110 25.110 0,0 12,5
Arabia Saudita 6.834 7.920 8.016 8.151 8.291 17 41
Abu Dhabi 5.630 5.715 5715 5715 5.715 0,0 2,8
Irak 3.170 3.170 3.158 3.158 3.158 0,0 16

4% sedigas InFoRME 49



El gas en el Mundo

Kuwait 1.572 1.784 1.784 1.784 1.784 0,0 0,9
Oman 690 950 950 950 950 0,0 05
Yemen 479 490 488 479 479 0,0 0,2
Asia-Oceania 13.886 16.096 16.468 16.789 16.784 0,0 8,4
China 2.020 2.751 2.853 3.051 3.542 16,1 18
Indonesia 2.650 2.960 2.963 2.957 2272  -232 1.1
Australia 2.650 3.594 3.759 3.849 5.948 545 3,0
Malasia 2272 2.362 2.334 2.389 2.389 0,0 1,2
India 923 1.085 1.149 1.241 1.340 8,0 0,7
Paquistan 798 818 810 766 691 -9,8 03
Papua-Nueva Guinea 428 442 442 442 442 0,0 0,2
Bangladesh 422 364 354 349 349 0,0 0,2
Brunei 345 309 301 288 288 0,0 0,1
TOTAL MUNDO 175.106 190.370 196.303 199.592 200.920 0,7 100,0

(1) Sélo se incluyen los paises con mayores reservas en cada area. Datos referidos a principios de cada afio.

Fuente: Cedigaz y Oil and Gas Journal. Elaboracién propia.

En lo que a China se refiere, un articulo publicado en el Oil &Gas Journal (5 de marzo de 2012) evaluaba
en 36 billones (36.000 bcm) los recursos recuperables de shale gas en este pais.

Segun un estudio de Geosciences, en Australia se habian identificado recursos de shale gas que
llegarian a 11.000 bcm (mas del doble de las reservas oficiales actuales de gas convencional), cifra que
podria duplicarse si la exploracion de nuevos recursos fuese exitosa.

En el Reino Unido se estiman unas reservas offshore de shale gas de unos 28.000 bcm, sumables a los
5.600 bcm ubicados en tierra.

En 2012 se ha asistido a diferentes lineas de investigacion sobre reservas de gas: la tradicional, que
hace referencia a areas potenciales (por ejemplo China, con insuficiente inversiéon en el pasado, o el
Artico); la de aguas profundas, manteniendo la linea de éxito de los Ultimos afios (Brasil, las aguas
continentales del Este y Oeste de Africa, entre otras), y la correspondiente al gas no convencional.

En relacién con el gas no convencional, la exploracion y la regulacion (entre otros objetivos busca
minimizar los riesgos sobre personas y medio ambiente de la actividad de produccion) son las dos
actividades que mas se han impulsado en 2012. En particular, fuera de EE.UU., donde la explotaciéon de
los recursos de gas es ya una realidad.
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RESERVAS DE GAS NATURAL Y PETROLEO. NUMERO DE ANOS (1)

% sedigas

1970

1975

1980

1985

1990

1995

2000

2005

2008

2009

2010

2011

2012

Gas natural

37,9

49,9

60,5

59,4
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Petroleo

33,5
30,0
29,0
33,5
43,3

42,3
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3. Consumo de gas natural

El consumo de gas natural en el mundo crece en un 2,5%,
segun las primeras estimaciones de Cedigaz

Durante este ejercicio, el gas natural ha mostrado flexibilidad y capacidad sobradas para cubrir el
hueco dejado por la producciéon nuclear de Japoén.

I as areas que han mostrado un mayor dinamismo son EE.UU., y en general América del Norte en su
conjunto, asi como el mercado asiatico, que continda vigoroso pese a la suavizacion de la tasa de
crecimiento de las economias de la zona, particularmente de China.

La demanda europea, por otro lado, se ha mostrado menos activa por dos causas principales: el poco
dinamismo de las economias y la competencia del carbén procedente de Estados Unidos en generacion
eléctrica. Este ultimo elemento se ha visto favorecido por una menor presion para el descenso de los
gases de efecto invernadero.

DISTRIBUCION DE LAS VENTAS DE GAS NATURAL 2012

América del Norte: 24.10%
Asia-Oceania: 18.30%

Oriente Medio: 12.00%
América Central y Sur: 6.40%

Africa: 3.30%

Europa: 16.70%
CEI: 19.20%

CONSUMO DE GAS NATURAL EN EL MUNDO POR AREAS GEOGRAFICAS (10° m3)

América del Norte 6514 628,2 612,2 7283 7051 759,7 796,0
América Central y Sur 33,8 62,7 85,5 1341 166,8 205,9 209,6
Europa 119,56 309,6 376,3 5041 568,4 5744 550,2
CEl 185,0 355,2 657,9 5438 601,5 623,3 633,6
Africa 1,9 18,6 39,5 62,0 85,5 101,2 109,6
Oriente Medio 18,5 41,5 95,0 186,0 2793 3776 395,9
Asia-Oceania 15,6 751 1472 2841 405,2 566,6 603,7
TOTAL 1.025,7 1.490,9 2.013,6 24422 2.811,8 3.208,6 3.298,5

Fuente: Cedigaz

La AIE, en su publicacion mensual Monthly Gas Survey, sefiala que en EE.UU. la demanda ha
aumentado un 4,9% hasta octubre. En los paises de la OCDE del area del Pacifico el crecimiento ha sido
del 8%, con un fuerte avance en Japon (+11,4%) y, en menor medida, en Corea del Sur (+5%).
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Un dato que requiere cierta atencion es que las emisiones de CO2 en EE.UU. han disminuido durante
2012 cerca de un 10% sobre la cifra de 2011. La reducciéon del consumo de gasolina por la subida de
precios, es una de las causas que sefiala la agencia EIA. Las otras dos estan relacionadas con el
descenso en el consumo de carbdn en las plantas de generacion y su desplazamiento por gas natural.

CONSUMO DE GAS NATURAL EN EL MUNDO POR PAISES (102 m3)

2007 2008 2009 2010 2011 Distri.(%)
América del Norte 738,6 7414 746,0 759,7 796,0 241
Estados Unidos 653,3 656,2 657,9 6772 706,4 214
Canada 85,3 85,3 88,1 82,5 89,6 27
América Central y Sur 185,9 194,2 189,0 205,9 209,6 6,4
Argentina 43,9 444 43,1 433 46,1 14
Méjico 55,6 59,3 60,7 62,0 63,2 1,9
Brasil 19,9 23,7 18,7 252 251 08
Trinidad yTobago 20,2 21,9 21,0 23,3 23,0 0,7
Venezuela 26,6 25,6 249 27,1 27,2 0,8
Chile 41 2,6 2,8 4,6 4,9 0,1
Europa (1) 548,7 571,0 538,6 574,4 550,2 16,7
Alemania 86,2 88,1 91,6 89,8 85,0 2,6
Reino Unido 91,9 94,9 88,1 94,5 80,7 24
Italia 83,5 85,8 77,2 83,5 78,1 24
Paises Bajos 36,3 43,4 40,4 49,6 427 1,3
Francia 46,9 49,2 47,2 48,0 47,3 14
Espafia 35,2 38,8 35,2 35,2 34,9 1.1
CEIl 632,1 650,6 565,0 623,3 633,6 19,2
Rusia 431,2 440,2 3824 4358 4343 13,2
Ucrania 70,9 75,0 64,9 53,3 60,8 1,8
Uzbekistan 46,6 48,3 40,5 44,0 43,5 1,3
Bielorrusia 20,6 21,1 17,6 20,3 219 0,7
Kazakhstan 338 36,4 30,8 30,0 31,1 0,9
Turkmenistan 12,2 10,3 11,0 21,5 24,0 0,7
Africa 94,0 99,1 95,8 101,2 109,6 3,3
Argelia 26,5 27,5 28,8 29,0 32,1 1,0
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Egipto 39,8 421 44,4 46,2 50,7 1,5
Oriente Medio 302,3 330,3 354,5 377,6 395,9 12,0
Irdn 113,0 119,3 1414 1446 153,3 4,6
Arabia Saudita 744 80,4 78,5 87,7 92,3 2,8
Asia-Oceania 455,9 485,2 502,7 566,6 603,7 18,3
Japon 92,7 96,2 89,6 971 107,9 33
China 718 80,5 89,6 109,0 133,0 4,0
India 41,4 42,9 53,3 64,5 64,0 1,9
Corea del Sur 34,6 36,7 34,9 44,0 491 1.5
Indonesia 34,6 33,8 38,1 39,6 37,6 11
Malasia 30,1 32,0 311 32,6 30,6 0,9
Tailandia 354 37,3 39,2 451 46,6 1,4
Paquistan 36,8 38,0 38,7 39,6 39,2 1,2
Australia 23,6 27,3 28,3 29,9 29,8 0,9
TOTAL MUNDO 2.957,5 3.071,9 29917 3.208,6 3.298,5 100,0

Fuente: Cedigaz. Elaboracion propia.

Estados Unidos es el pais que consume mas gas natural en el mundo, aproximadamente un 22% sobre
el total. Le siguen Rusia, Iran, China y Japon.

China ha duplicado su consumo de gas natural desde el afio 2007. Por otro lado, India ha aumentado su
consumo desde 2007 en un 50%. Ambos paises, junto a Japén desde el tsunami de marzo de 2011, son
dos de los grandes destinos de los buques de GNL y los principales causantes de unos precios mas
elevados en la zona asiatica.

Cabe resaltar que el alto nivel de contaminacion en buena parte de las ciudades chinas, esta generando
la potenciacion del transporte mediante vehiculos de gas natural (NGV). Asi, el consumo en transporte
ha pasado de 2 bcm en el afio 2000, a mas de 10 bcm en 2010; el mayor importador de GNL de China
(CNOOC) construira al menos 1.000 estaciones de servicio de GNL para automocién hasta 2015.

El consumo estimado de gas en China ha superado los 150 bcm en 2012, con un aumento del 15%
sobre 2011. Se espera que en 2015 alcance los 230 bcm, de acuerdo con las estimaciones de la

Comision Nacional de Desarrollo y Reformas.

ESTRUCTURA DEL CONSUMO DE GAS NATURAL POR SECTORES EN LA OCDE (%)

Otros: 13.81%
Plantas Eléctricas: 25.13%

Residencial y Comercial: 32.83% Cogeneracién: 8.41%

Industria: 19.82%
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ESTRUCTURA DEL CONSUMO SECTORIAL DE GAS NATURAL EN LA OCDE Y PAISES
SELECCIONADOS (%). 2010

Gen. Elec. Gen Elec. Residencial y TOTAL

T Cogener. Subtotal Industria R Otros(1) %) TOTAL (Tj)
EE.UU 239 7.2 311 21,5 34,3 13,1 100,0 25.171.446
Canada 6,5 32 9,7 26,5 32,4 31,3 100,0 3.642.460
Francia 1.4 12,7 141 235 47,0 155 100,0 1.857.101
ltalia 224 22,1 44,6 16,3 354 3,7 100,0 3.234.044
Reino Unido 30,1 4,2 34,3 121 41,1 124 100,0 3.926.539
Alemania 74 13,6 21,0 22,1 45,7 11,2 1000 3.631.675
Paises Bajos 8,8 242 33,0 15,2 36,8 150 1000 1.617.862
Espafia 421 9,2 514 26,8 12,7 91 1000 1.624.721
Bélgica 15,8 12,5 28,3 30,8 33,4 75 1000 696.115
Portugal 47,8 14,4 62,2 248 10,0 3,1 100, 191.078
Republica
Checa 0,1 43 44 33,6 47,6 14,4 100,0 329.762
Grecia 68,6 21 70,6 12,8 95 70 1000 164.332
Irlanda 57,3 54 62,7 15,0 217 0,6 1000 202.664
Austria 9,7 18,9 28,6 32,8 235 15,1 100,0 347.498
Polonia 0,0 7.9 7.9 244 38,9 28,8 100,0 577.650
Hungria 14,5 17,5 32,0 11,5 448 11,7 100,0 491.290
Suiza 0,0 37 3,7 32,8 55,2 8,2 100,0 130.599
Turquia 48,1 6,4 54,5 10,6 31,8 3,1 100,0 1.404.552
Japon 59,2 0,0 59,2 8,5 283 3,9 1000 4.069.897
Australia 28,0 6,6 34,6 284 14,4 22,7 100,0 1.249.227
Méjico 48,0 0,0 48,0 17,6 1,9 324 100,0 2.283.786
Corea 32,8 11,6 444 171 355 3,1 1000 1.492.013
OCDE Europa 20,0 131 33,0 18,8 36,4 11,8 100,0 21.362.561
OCDE
América del N. 23,6 6,2 29,8 21,8 31,7 16,6 100,0 31.097.692
OCDE Pacifico 47,5 4,0 51,5 141 26,8 75 100,0 6.970.727
Total OCDE 251 8,4 33,5 19,8 32,8 13,8 100,0 59.430.980

(1) Comprende usos propios, consumos para transformacién (excepto en plantas eléctricas y en cogeneracién) y consumos por el
sector de la energia, en transporte, agricultura, otros usos no especificados y pérdidas en distribucion.

Fuente: Energy Statistics of OECD Countries. 2012 Edition. Paris. Elaboracion propia.

Los almacenamientos subterraneos juegan un papel destacado para garantizar la seguridad de
suministro. En este sentido, Cedigaz ha estimado en 675 el niumero de almacenamientos en el mundo en
octubre de 2012, con una capacidad total de 375 bcm.

Junto con el reforzamiento de las conexiones internacionales por gasoducto y la construccién de
terminales de regasificacion, conforman algunas de las herramientas mas poderosas para la seguridad
de suministro.
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4. Produccion

La produccién de gas natural en el mundo crece un 2,5%
y se equipara a la evolucién de la demanda

La produccion de EE.UU. ha aumentado alrededor de un 5%, situandose este pais en primera
posicién mundial por segundo afo consecutivo, desplazando a Rusia, cuyo mercado exterior
mas destacado (Europa), se ha visto contraido.

E |1 65% de la produccién mundial se concentra en América del Norte, el area de la CEl (la antigua
URSS) y Oriente Medio, donde destacan EE.UU, Rusia, Iran, Catar y Canada. Junto con estos
paises, 10 mas superan la cifra de produccion de 60 bcm por afio. Entre ellos hay dos europeos
(Noruega y Paises Bajos).

Cabe destacar la trayectoria seguida por la produccién de shale gas en los Estados Unidos, que ha
pasado de 28 bcm en 2006, a mas de 200 bcm en 2012.

Junto con EE.UU., Oriente Medio y Asia-Oceania han aportado las cantidades mas significativas de
produccion adicional en 2012.

PRODUCCION COMERCIALIZADA DE GAS NATURAL. DISTRIBUCION (%) POR GRANDES AREAS

GEOGRAFICAS.

América del Norte: 24.22%
Asia-Oceania: 14.61%

Oriente Medio: 15.62%

América Central y Sur: 6.21%

e o
Africa: 6.11% Europa: 8.31%

CEI: 24.92%

América del Norte 62,7 411 30,4 29,7 238 24,2
América Central y Sur 3,3 43 4.2 55 6,3 6,2
Europa (1) 7,7 13,1 9,8 12,5 9,4 8,3
CEl 225 31,9 40,1 27,8 24,5 24,9
Africa 0,3 1,8 34 53 6,3 6,1
Oriente Medio 1,9 2,9 5,0 8,5 14,7 15,6
Asia-Oceania 1,6 49 7.1 10,7 15,0 14,6
TOTAL MUNDO 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
TOTAL bem (109 m3) 1.025,7 1.490,9 2.013,6 24422 3.208,5 3.2985

(1) Desde 2000, UE 27 mas Noruega, Suiza, Europa Central y Turquia. En las cifras de afios anteriores, no se incluyen las cifras de
Europa Central (basicamente Rumania), que estaban incluidas en el area de Europa Oriental y CEI.

Fuente: Cedigaz. Elaboracion propia
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5.1 Introduccién

El comercio internacional continuia creciendo con una
tasa del 1,7%

El comercio internacional ya llega a los 1.000 bcm
(una tercera parte de la produccion mundial), una
cifra destacada si la comparamos con los 630 bcm
del afio 2000 (un 22% de la produccién mundial).

E ntre los principales hechos destacan la
disminucion de las exportaciones rusas a Europa,
el descenso de las exportaciones argelinas, el aumento
de las exportaciones desde Turkmenistan a China y el
aumento de las exportaciones bolivianas a Brasil.

EVOLUCION DEL COMERCIO INTERNACIONAL DE

GAS NATURAL

Total Gasoductos (1) GNL
Afio 109 m3 %S/Produccion 109 m3 %S/Total 109 m3 %S/Total
1970 457 4.4 43,0 94,1 2,7 59
1980 201,0 13,2 169,6 84,4 31,3 15,6
1990 3074 15,3 235,3 76,5 72,1 235
1995 3917 18,1 2985 76,2 93,2 23,8
2000 630,5 25,8 4928 78,2 137,7 21,8
2005 861,7 30,6 672,8 78,1 188,9 219
2008 966,0 31,6 740,1 76,6 225,9 23,4
2009(2) 901,3 30,1 658,5 73,1 2428 26,9
2010 988,0 30,7 692,5 70,1 295,5 29,9
2011 1.027,3 31,9 7035 68,5 323,8 31,5
2012 1.045,6 325 7193 68,8 326,3 312

(1) Desde el 2000, incluye comercio entre paises antigua URSS. (2) Desde 2009 se incluyen reexportaciones.

Fuente: Cedigaz

Rusia es el primer pais exportador de gas natural del mundo, con una cuota que supera el 22%, seguido
de Catar. A continuacion se encuentran Noruega, que exporta cada afio alrededor de 50 bcm (la
inmensa mayoria a paises europeos a través de los gasoductos que cruzan de norte a sur el Mar del
Norte, aunque dispone de una planta de licuefaccion en Snohvit, en la isla Melkaya), Argelia y Estados
Unidos (estos ultimos, a la espera de datos definitivos).

Las cifras asi lo indican; segun el Informe Anual de 2007 de la EIA, la prevision de importaciones netas
crecientes de gas natural para el afio 2020 era de 150 bcm. En 2007 las importaciones fueron de 108
bcm y, en la actualidad, estan por debajo de los 55 bcm.

Canada es uno de los paises que mas esta viviendo este cambio en el mercado de los EE.UU., al ver
disminuidas sus exportaciones hacia este pais en un 20% desde 2007.
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COMERCIO INTERNACIONAL DE GAS NATURAL. PAISES EXPORTADORES. (109 m3)

2008 2009 2010 2011 Distri.(%)
América del Norte 129,1 122,6 123,6 129,2 12,6
Canada 101,8 92,2 92,4 88,0 8,6
Estados Unidos 273 30,3 31,2 41,2 4,0
Ameérica Central y Sur 32,8 32,9 36,0 39,0 3,8
Trinidad yTobago 174 19,7 19,1 17,6 1,7
Bolivia 11,8 9,8 11,7 13,3 1,3
Argentina 1,0 0,9 0,4 0,2 0,0
Europa (1) 185,8 181,3 198,4 185,0 18,0
Noruega 95,7 97,2 100,9 97,3 9,5
Paises Bajos 54,5 50,3 53,3 50,4 4,9
Reino Unido 11,5 12,2 15,7 16,3 1,6
Alemania 14,6 12,4 15,7 11,7 1,1
CEl 3154 264,2 263,9 297,2 28,9
Rusia 237,3 201,7 209,8 227,0 221
Turkmenistan 55,8 248 20,1 36,9 3,6
Uzbekistan 15,1 218 16,9 15,6 15
Africa 114,5 104,1 112,5 98,2 9,6
Argelia 59,0 52,7 55,6 50,7 4,9
Egipto 16,9 18,3 15,2 10,5 1,0
Nigeria 20,6 16,0 24,0 26,0 25
Libia 104 9,9 98 24 0,2
Guinea Ecuatorial 4.5 47 5,0 53 0,5
Oriente Medio 87,5 101,3 136,7 164,5 16,0
Catar 56,8 68,2 954 120,0 1,7
Abu Dhabi 11,8 11,2 12,1 11,8 11
Oman 10,9 11,5 11,4 10,9 1,1
Iran 4.1 59 84 9,1 0,9
Asia-Oceania 104,2 106,5 115,7 115,0 11,2
Indonesia 36,0 343 40,9 38,7 3.8
Malasia 30,2 30,8 31,8 33,1 3.2
Australia 20,2 242 254 252 2,5
Myanmar (Birmania) 8,6 8,3 8,8 8,6 0,8
TOTAL MUNDO 969,3 912,9 986,6 1.028,0 100,0

(1) UE 27 mas Noruega, Suiza, Europa Central y Turquia.

Fuente: Cedigaz

Japén ocupa, de una manera clara, la primera posicién en cuanto a paises importadores de gas, con
unos 115 bem en 2012. Este pais se ha incluido tradicionalmente entre los primeros puestos de la lista de
paises importadores de gas natural, aunque la situacién se ha consolidado a raiz del tsunami de marzo
de 2011.
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EE.UU. ocupa la segunda posicion, si bien sus importaciones netas (importaciones menos exportaciones)
son menos de la mitad que las de Japén, que no exporta. En tercer y cuarto lugar se sitian dos paises

europeos, Alemania e ltalia, por este orden. Recordamos que ltalia no tiene parque nuclear. En quinta

posicién esta Corea, con unos 50 bcm.

COMERCIO INTERNACIONAL DE GAS NATURAL. PAISES IMPORTADORES. (109 m3)

América del Norte

Estados Unidos

Canada

América Central y Sur

Méjico

Brasil

Chile
Argentina
Europa (1)
Alemania
ltalia

Francia
Espafia
Reino Unido
Turquia
Bélgica
Paises Bajos
CEl

Ucrania
Rusia
Bielorrusia
Africa
Oriente Medio
Dubai

Irén

Jordania
Asia-Oceania
Japon

Corea del Sur
Taiwan

India

Tailandia

TOTAL MUNDO

2008

128,9
113,0
15,9
29,8
13,9
11,0

0,8

448,9

39,1
36,5
36,9
20,7
18,0
147,4
56,2

56,2

35,3

71
2,7
173,9
92,3
36,6
114
10,8

8,6

969,3

(1) UE 27 mas Noruega, Suiza, Europa Central y Turquia.

Fuente: Cedigaz

% sedigas

2009

126,7
105,8
20,8

28,9

2,7
428,9
89,4
69,3

471

39,5
14,2
6,1
29
1701
85,9
343

11,8

83

912,9

2010

127,0
104,7
223
38,6
15,2
12,6
34
3,6
4713
9238

753

36,3
53,8
36,9
30,8
17,0

102,2
34,3
355
20,3

49
426
14,4

6,9

28

200,1
93,5
434
14,9
122

8.8

986,7

2011

126,4
96,6
29,8

43,9

7,6
461,0
85,1
70,0
47,3
355
53,1
42,7
28,5
14,5
109,6
42,0

33,1

236,4

1044

1.028,0

Distri.(%)

43
18
10
0.4
0,7
448
8,3
6.8
46
35
52
42
28
14
10,7
41
3,2
2.1
0,6
43
15
10
0,1

23,0

47
15
1,6

0.9

100,0
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5.2 Gas Natural Licuado (GNL)

El GNL supone el 30% del total del comercio mundial

Planta de Licuefaccidn Damietta. Unidn Fenosa Gas

La capacidad mundial total de licuefaccion es de 280 millones de Tm de GNL por afio. En primer
lugar, destaca Catar, con una capacidad de 77,2 MTm/afo; en segunda posicion se sitaa
Indonesia, con 36,4 MTm/afo; Malasia ocupa la tercera posicion, con 32 MTm/afo, y Argelia (20,3
MTml/aio) y Australia 19,5 MTm/afo), se sitian en 4° y 5° lugar, respectivamente.

A ctualmente hay en el mundo 18 paises con instalaciones que permiten exportar gas natural
licuado. El GNL se ha mostrado en los ultimos afios como una solucion idénea para abastecerse
de gas en el mercado internacional. Permite a muchos paises contar con una opcion flexible, con una
oferta creciente afo tras afio y dar una respuesta eficaz a situaciones de dependencia que limitaban y
ponian en peligro la seguridad de abastecimiento.

El comercio internacional de GNL es previsible que gradualmente acelere su crecimiento, llegando al 6%
anual en 2016/2017, segun una estimacién de Cedigaz realizada en diciembre de 2012. Esta tesis esta
avalada por varias razones: el boom del mercado asiatico, que explica alrededor del 65% del crecimiento
mundial del 2012 al 2016, una fuerte expansién de nuevos importadores en el hemisferio sur y un
resurgimiento de la demanda de GNL en Europa después de 2013. En relaciéon con este ultimo punto
emergen nuevos importadores, como Polonia y Lituania.

No obstante, en 2012 el comercio de GNL ha crecido menos que el efectuado por gasoducto, después
de una evolucién mas potente en los tres afios anteriores. Cedigaz estima que el ejercicio se cerrara con
un incremento del 0,8%. Esta situacion puede ser motivada por varios factores: restricciones del gas
disponible para alimentar las plantas de licuefaccion (por ejemplo, en las plantas del norte de Africa la
utilizacion ha estado por debajo del 65%); interrupciones, programadas o no, en las operaciones de las
plantas, y retrasos en el inicio de las puestas en marcha de algunas de las plantas previstas,
principalmente.

Segun Cedigaz, los paises con mayores descensos en sus exportaciones de GNL son Indonesia,
Malasia, Yemen, Argelia y Egipto.

Algunas de las pautas del comercio del GNL en 2012 han sido: crecimiento del 11% de las importaciones
de Asia-Oceania, lideradas por Japén, China e India; descensos de los flujos con destino a Europa
(23%), con descensos del 45% en el centro de Europa y de alrededor del 52% en el Reino Unido;
descenso (20%) de las importaciones de GNL en Norte América, llegando a un 50% en el caso de
EE.UU, y aumento en un 28% en las importaciones de GNL de Oriente Medio (Kuwait y EAU) y América
del Sur (Chile, Brasil y Argentina).

La flota actual de buques metaneros es de 385.
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FLUJOS INTERNACIONALES DE GNL (109 m?)

EXPORT. IMPORT. 1995 2000 2005 2009 2010 2011
Argelia 17,91 25,50 25,68 20,90 19,12 16,43
Bélgica 3,80 4,15 2,90 0,00 0,00 0,00
Francia 7,58 9,60 7,50 7,68 6,27 5,64
ltalia 0,05 2,50 2,50 1,27 1,61 1,66
Espafa 4,90 4,05 5,19 5,19 5,08 3,75
Reino Uni. 0,00 0,00 0,45 1,68 1,06 0,25
EE.UU. 0,60 1,33 2,75 0,00 0,00 0,00
Turquia 0,98 3,40 3,85 4,20 3,87 3,81
Grecia - 0,47 0,46 0,53 0,98 0,84
Corea S. - 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00
Japoén - - 0,08 0,00 0,08 0,08
India - - 0,00 0,16 0,00 0,24
Portugal 0,00 0,00 0,00 0,11 0,00 0,08
Chile - - - 0,00 0,17 0,00
Paises Bajos - - - - - 0,08
Libia 1,49 0,80 0,87 0,72 0,34 0,08
Espafia 1,49 0,80 0,87 0,72 0,34 0,08
Abu Dhabi 7,03 6,95 7,14 7,01 7,91 7,57
Japén 5,53 6,30 6,75 6,75 6,86 7,33
Francia 0,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Espafia 0,41 0,24 0,31 0,00 0,00 0,00
Bélgica 0,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EE.UU. 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Corea S. 0,00 0,33 0,08 0,00 0,00 0,00
India - - 0,00 0,17 0,00 0,08
Taiwan - - - 0,00 0,42 0,08
Portugal 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00 0,00
Brasil - - - 0,00 0,04 0,00
China - - - 0,00 0,09 0,00
Corea S. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,00
Kuwait - - - 0,00 0,25 0,08
Australia 9,82 10,05 14,85 24,24 25,36 25,24
Japon 9,22 9,81 13,05 15,87 17,66 18,59
Corea S. 0,08 0,07 1,16 1,75 1,33 1,05
Espaiia 0,29 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00
Turquia 0,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
EE.UU. - 0,17 0,00 0,00 0,00 0,00
India - - 0,16 1,12 0,00 0,08
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Taiwan - - 0,40 0,60 1,06 0,37
China - - - 4,75 5,21 4,84
Kuwait - - - 0,08 0,09 0,23
Reino Unido - - - 0,08 0,00 0,00
Dubai - - - - 0,00 0,08
Brunei 8,38 8,79 9,15 8,81 8,83 9,42
Japén 743 7,71 8,35 8,11 7,78 8,42
Corea S. 0,95 1,08 0,80 0,70 1,05 1,00
Indonesia 33,31 36,22 31,46 26,00 31,01 28,45
Japon 23,59 24,25 19,00 17,25 17,00 12,42
Corea S. 7,10 8,35 7,51 4,10 7,25 10,49
Taiwan 2,62 3,54 4,95 3,77 2,62 2,62
EE.UU. 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
China - - - 0,72 2,27 2,65
India - - 0,00 0,08 0,00 0,00
Méjico - - - 0,08 1,87 0,11
Brasil - - - 0,00 0,00 0,08
Tailandia - - - - - 0,08
Malasia 13,65 20,59 28,52 29,53 30,35 32,54
Japén 11,55 14,79 17,65 16,79 18,55 19,90
Corea S. 1,40 3,29 6,36 7,81 6,30 5,51
Taiwan 0,70 2,44 4,10 3,71 3,68 4,36
EE.UU. - 0,00 0,25 0,00 0,00 0,00
Espafia - 0,07 0,16 0,00 0,00 0,00
India - - 0,00 0,25 0,00 0,17
China - - - 0,88 1,57 2,09
Kuwait - - - 0,09 0,24 0,35
Dubai - - - - 0,00 0,17
Catar - 14,04 27,10 49,44 76,27 100,79
Japoén - 7,87 8,35 10,29 10,15 15,87
Espafia - 0,30 4,56 4,98 5,54 4,78
Corea S. - 4,41 8,31 9,28 9,91 10,87
Francia - 0,08 0,00 0,17 2,43 3,58
Italia - 0,08 0,00 1,55 6,18 5,92
EE.UU. - 1,30 0,08 0,36 1,29 2,57
Bélgica - 0,00 0,00 6,03 5,80 5,32
India - - 5,80 8,25 10,53 12,53
Méjico - - - 0,12 1,02 1,86
Reino Unido - - - 575 14,64 21,35

3% sedigas INFORME 62



El gas en el Mundo

Taiwan - - - 1,56 3,75 5,24
Canada - - - 0,09 0,25 2,08
Chile - - - 0,16 0,25 0,56
Turquia - 0,00 0,00 0,32 1,92 0,58
China - - - 0,55 1,61 3,11
Argentina - - - 0,00 0,15 0,61
Brasil - - - 0,00 0,59 0,33
Dubai - - - - 0,16 0,90
Grecia - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,14
Portugal - 0,00 0,00 0,00 0,08 0,16
Paises Bajos - - - - - 0,36
Kuwait - - - 0,00 0,00 1,78
Tailandia - - - - - 0,30
EE.UU 1,65 1,78 1,84 0,86 0,85 0,46
Japoén 1,65 1,78 1,84 0,86 0,85 0,46
Trinidad y Tobago - 3,94 14,01 19,74 19,14 17,64
EE.UU. - 2,80 12,44 6,68 5,38 3,64
Espafia - 0,79 0,50 4,18 3,19 2,41
Puerto Rico - 0,35 0,67 0,76 0,77 0,75
Rep. Dominicana - - 0,25 0,56 0,82 0,80
Japon - 0,00 0,00 0,14 0,15 0,43
Bélgica - 0,00 0,08 0,16 0,00 0,07
Reino Unido - 0,00 0,07 1,97 1,54 0,54
Méjico - - - 0,16 0,00 0,00
Corea S. - 0,00 0,00 0,90 0,72 2,00
Francia - 0,00 0,00 0,72 0,23 0,33
Turquia - 0,00 0,00 0,08 0,26 0,00
India - - - 0,68 0,66 0,49
Taiwan - - - 0,08 0,51 0,07
Grecia - 0,00 0,00 0,04 0,08 0,08
Argentina - - - 0,80 1,63 2,74
Canada - - - 0,80 0,94 1,14
Brasil - - - 0,27 0,85 0,16
Chile - - - 0,16 0,52 1,13
Kuwait - - - 0,15 0,33 0,00
Portugal - 0,00 0,00 0,40 0,18 0,00
China - - - 0,08 0,07 0,43
ltalia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,32 0,14
Dubai - - - - 0,00 0,21
Paises Bajos - - - - - 0,08
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Nigeria - 573 12,04 15,99 23,84 25,14
ltalia - 2,25 0,00 0,00 0,00 0,00
Espafia - 1,88 5,00 4,99 7,82 6,41
Francia - 0,25 4,20 2,35 3,57 3,52
Turquia - 0,75 1,03 0,94 1,26 1,34
EE.UU. - 0,38 0,23 0,38 1,18 0,07
Bélgica - 0,00 0,00 0,08 0,16 0,00
Portugal - 0,22 1,58 2,14 2,70 2,56
Japén - - 0,00 0,77 0,84 2,50
Corea S. - - 0,00 0,23 1,18 1,65
Taiwan - - 0,00 0,93 1,09 0,88
Méjico - - - 2,69 2,23 1,06
India - - 0,00 0,32 0,33 1,41
China - - - 0,08 0,17 0,94
Brasil - - - 0,08 0,89 0,00
Kuwait - - - 0,00 0,08 0,85
Reino Unido - - 0,00 0,00 0,34 1,19
Argentina - - - - 0,00 0,37
Dubai - - - - 0,00 0,08
Grecia - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07
Paises Bajos - - - - - 0,07
Tailandia - - - - - 0,16

Oman - 2,71 9,22 11,54 11,43 10,93
Corea S. - 2,15 5,93 6,05 6,05 5,58
EE.UU. - 0,28 0,07 0,00 0,00 0,00
Espafia - 0,20 1,65 1,30 0,17 0,08
Japoén - 0,08 1,25 3,44 3,80 5,03
Francia - 0,00 0,08 0,00 0,00 0,00
Taiwan - - 0,16 0,16 0,50 0,17
India - - 0,08 0,35 0,00 0,08
China - - - 0,09 0,00 0,00
Kuwait - - - 0,08 0,91 0,00
Turquia - - - 0,08 0,00 0,00

Taiwan - 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00
Corea S. - 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00

Egipto - - 7,01 12,82 9,69 8,72
Espafia - - 3,53 4,10 2,62 2,24
EE.UU. - - 2,05 4,54 2,07 0,99
Francia - - 1,05 1,63 0,73 0,88
Corea S. - - 0,30 0,31 0,97 0,60
Bélgica - - 0,08 0,09 0,17 0,00
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Méjico - - - 0,34 0,16 0,00
Grecia - - 0,00 0,17 0,08 0,08
ltalia - - 0,00 0,08 0,72 0,48
Taiwan - - 0,00 0,08 0,17 0,65
Reino Unido - - 0,00 0,51 0,12 0,08
Japén - - 0,00 0,24 0,57 0,99
India - - - 0,33 0,09 0,62
Turquia - - 0,00 0,08 0,27 0,45
China - - - 0,08 0,08 0,24
Argentina - - - 0,16 0,00 0,07
Canada - - - 0,08 0,00 0,00
Chile - - - 0,00 0,55 0,18
Kuwait - - - 0,00 0,33 0,09
Portugal - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,07
Noruega - - - 3,17 4,60 4,48
Espafa - - - 1,38 1,64 1,21
Francia - - - 0,44 0,51 0,51
Méjico - - - 0,09 0,00 0,00
EE.UU. - - - 0,84 0,76 0,43
Bélgica - - - 0,17 0,09 0,00
India - - - 0,00 0,00 0,17
Japon - - - 0,00 0,00 0,24
Reino Unido - - - 0,26 0,82 0,92
ltalia - - - 0,00 0,16 0,16
Portugal - - - 0,00 0,05 0,08
Turquia - - - 0,00 0,26 0,00
Corea S. - - - 0,00 0,16 0,39
Taiwan - - - 0,00 0,07 0,16
Canada 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00
Paises Bajos - - - - - 0,08
Rep. Dominicana - - 0,00 0,00 0,00 0,14
Guinea Ecuatorial - - - 4,72 4,96 5,26
Japon - - - 1,70 0,72 1,89
Taiwan - - - 0,67 0,35 0,74
Espafia - - - 0,00 0,00 0,00
India - - - 0,25 0,17 0,00
China - - - 0,08 0,08 0,17
Corea S. - - - 1,52 1,65 1,13
Chile - - - 0,33 1,50 1,33
Francia - - - 0,08 0,00 0,00
Portugal - - - 0,09 0,00 0,00
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Brasil - - - - 0,08 0,00
Kuwait - - - 0,00 0,29 0,00
ltalia - - - 0,00 0,09 0,00
Grecia - - - 0,00 0,03 0,00
Rusia - - - 6,61 13,39 13,92
Kuwait - - - 0,41 0,09 0,00
China - - - 0,25 0,51 0,33
India - - - 0,67 0,00 0,00
Japén - - - 3,69 8,23 9,47
Corea S. - - - 1,35 3,90 3,79
Taiwan - - - 0,24 0,67 0,25
Tailandia - - - - - 0,08
Yemen - - - 0,42 5,29 8,76
Méjico - - - 0,08 0,18 0,16
Espafia - - - 0,09 0,18 0,00
Corea S. - - - 0,25 2,18 3,62
EE.UU. - - - 0,00 1,10 1,70
Chile - - - 0,00 0,08 0,44
Kuwait - - - 0,00 0,09 0,00
Francia - - - 0,00 0,08 0,20
Reino Unido - - - 0,00 0,17 0,60
China - - - 0,00 0,70 1,08
India - - - 0,00 0,37 0,17
Japén - - - 0,00 0,16 0,25
Bélgica - - - 0,00 0,00 0,37
Taiwan - - - 0,00 0,00 0,17
Peru - - - - 1,74 5,64
Canada - - - - 0,08 0,00
EE.UU. - - - - 0,45 0,47
Brasil - - - - 0,16 0,00
Bélgica - - - - 0,08 0,09
Espafa - - - - 0,63 2,18
Corea S. - - - - 0,08 0,90
Méjico - - - - 0,26 0,76
China - - - - 0,00 0,19
Japoén - - - - 0,00 0,57
Taiwan - - - - 0,00 0,09
Tailandia - - - - 0,00 0,39
TOTAL MUNDO 93,24 137,18 188,89 242,53 294,12 321,45

Fuente: Cedigaz
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6. Evolucién del precio

Tres precios distintos en el mundo en el mercado spot

A lo largo de 2012, se ha mantenido la situacion de tres diferentes precios a nivel mundial en el
mercado spot de gas natural, que varian en funcién del area: EE.UU. ofrece el precio mas
competitivo, seguido de Europa, que se encuentra en una posicion intermedia entre este pais y la
zona del noreste de Asia.

P odria sefialarse un cuarto mercado con precios parecidos al asiatico, formado por algunas zonas
de América del Sur.

En los dias previos a las Navidades de 2011, el valor del Henry Hub se situ6 en 3,02 $/MMBtu. En
Europa, mientras en el sudoeste el GNL spot se cotizaba a 10 $/MMBtu, el NBP britanico se quedaba en
8,83 $/MMBtu. En el noroeste de Asia, el GNL alcanzaba 16,80 $/MMBtu.

El inicio de 2012 no modificé esta situacion. La demanda de Japon se mostré como la llave de los precios
de Asia, manteniendo su firmeza. Se calculaba que en 2012 Japén se abasteceria de mas de 25 millones
de Tm de gas extras, fuera de los contratos firmados por dicho pais. El motivo era que solo siete de sus
54 reactores estaban trabajando a primeros de enero de 2012.

El precio del gas ligado a contratos a largo plazo seguia otros recorridos. La evolucion al alza de los
precios del crudo (con el que estan ligados la mayoria de los contratos a largo plazo) supuso la aparicién
de un gap entre el precio de abastecimiento mas tradicional, ligado a contratos, y el abastecimiento via
mercado spot. Esta situacion se evidencio en Europa.

También en el primer mes del afo, algunas publicaciones sefialaban que en Europa el precio de
abastecimiento en el mercado spot llevaba meses por debajo (unos 3$/MMBtu) de la media de los
valores cerrados en los mas importantes hubs europeos. La presion de las grandes compafiias europeas
que se abastecen por gasoducto desde Rusia sobre Gazprom, para que bajara precios, se hacian mas
duras. En septiembre alguna publicaciéon sefialaba que Gazprom habia bajado los precios del gas un
10% a varios clientes europeos.

El mantenimiento de precios bajos del gas natural en EE.UU. ha postergado proyectos exportadores de
GNL desde diferentes partes del mundo. Esta es la causa del abandono de la mayor parte de los
proyectos de exportacién de GNL que se planeaban para el medio plazo en América del Sur y en otras
areas, con destino a dicho mercado. Esta situacion también puede haber afectado a algun gasoducto de
Canada.

Sin duda, los beneficiados de esta situacion han sido la industria y los hogares estadounidenses, que se
han beneficiado de un menor precio del gas.

PRECIOS DEL PETROLEO, CARBON Y VALORES HENRY HUB
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El panorama Europeo se ha visto afectado por unos valores mas bajos de los derechos de emisiéon de
dioxido de carbono y por el descenso de los precios del carbén (por menor demanda en EE.UU. al ser
desplazado buena parte por el gas natural en la generacion eléctrica y el menor crecimiento en otros
mercados, como el de China).

La consecuencia de estos factores, ha ocasionado en la UE una mayor penetracion del carbéon en la
generacion eléctrica, desplazando en parte al gas natural. En EE.UU. la situacién ha sido inversa, por la
diferente relacion de precios.

Europa ha reexportado a Asia y a otras areas, con un precio relativamente mas alto. Esta actividad ha
reducido la diferencia potencial de precios del mercado spot entre Asia y Europa. Esta realidad, unida al
aumento de precios del gas en los contratos a largo plazo (entre un 33% y un 50% en la primera mitad
de 2012), indizado en gran parte al precio del crudo y derivados, ha ocasionado un aumento de los
precios de abastecimiento en Europa y facilitado la penetracion del carbén en el mercado de generacion.

El aumento de la reexportacion de gas desde Europa en relacion con 2011 (8% hasta agosto),
principalmente a Asia y también a América del Sur, es otra consecuencia del exceso de gas en Europa y
la diferencia de precios con el mercado asiatico.

Las grandes empresas compradoras se han estado moviendo en 2012 para asegurarse (con contratos
en firme con proveedores de EE.UU.) el gas mas econémico de EE.UU., cuando este pais tenga
capacidad suficiente para exportar.
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7. Previsiones

El gas natural se posiciona con vistas al futuro

El descubrimiento en los ultimos afos en aguas
profundas y, con mas incidencia, la puesta en el
mercado de los enormes recursos de gas no
convencional en EE.UU. y en otras partes del
mundo, esta modificando al alza las previsiones del
rol gas en los proximos 50 afios.

Como todos los afos, distintas entidades han realizado
previsiones a medio y largo plazo sobre el rol del gas
natural en el futuro y mas concretamente en la matriz
energética. Se debe destacar que, la mayor parte de
ellas, posicionan al gas natural en un puesto relevante.

Tomando como referencia los estudios de la Agencia Internacional de la Energia (AIE), cabe destacar el
informe Golden Rules for a Golden Age of Gas, publicado en mayo de 2012.

Segun el estudio, el gas natural estd a punto de entrar en una "Edad de Oro", pero lo hara sélo si una
proporcién significativa de los grandes recursos mundiales de gas no convencional (el shale gas o gas de
esquisto, el tight gas y el gas de lecho de carbén) se pueden desarrollar de manera rentable y de una
forma ambientalmente aceptable.

A las tecnologias y los conocimientos técnicos existentes para la produccién de gas no convencional que
cumplan satisfactoriamente con estos retos, hay que afadir un didlogo permanente entre los gobiernos y
la industria, que genere, ademas, la confianza de los ciudadanos.

Los autores del Estudio consideran que la mayor disponibilidad de gas tiene y tendra un fuerte impacto
moderador sobre los precios del gas y, como resultado, la demanda global del gas se elevard mas del
50% entre 2010 y 2035.

En el caso base o mas favorable del estudio, el aumento de la demanda de gas sera igual al crecimiento
procedente del combinado de carbodn, petréleo y energia nuclear, y por delante del crecimiento de las
energias renovables. La cuota del gas en la matriz energética mundial alcanzara el 25% en 2035,
superando el carbén para convertirse en la segunda mayor fuente de energia primaria, después del
petréleo. La produccion de gas no convencional, principalmente gas de esquisto, sera mas de tres veces
la actual, llegando a 1.600 bcm en 2035.

El desarrollo de gas no convencional en un marco de politica energética mas amplio, que abarcase
mayores mejoras en la eficiencia energética, unos esfuerzos méas concertados a nivel mundial para
implementar energias de bajas emisiones de carbono y la amplia aplicacion de nuevas tecnologias bajas
en carbono, incluyendo la captura de carbono y su almacenamiento, ayudaria a disipar el temor, cuando
lo hubiera, a las inversiones en gas no convencional.

En noviembre de 2012 la AIE edité el ya clasico World Energy Outlook, correspondiente a 2012.
Destacamos algunos de los rasgos mas importantes de este Informe:

« El mapa energético mundial estd cambiando, sefiala la AIE. El resurgimiento de la produccion de
petréleo y de gas en EE.UU., las previsiones de reduccion de la energia nuclear en algunos paises, la
continuaciéon del rapido crecimiento del uso de las tecnologias edlica y solar en generacion, y la
generalizacion de una perspectiva mundial de explotacion de los recursos de gas no convencionales,
definen los principales rasgos. EE.UU. se convertirda en el mayor productor de petréleo del mundo en
2020 y es previsible que en 2030 sea un exportador neto.
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* La demanda energética mundial crecera (en el New Policies Scenario, el escenario central de este
estudio) mas de un tercio hasta el 2035, con China, India y Oriente Medio contabilizando el 60% de ese
aumento.

» La bajada de precios del gas natural en EE.UU. debido al shale gas, esta desplazando el carb6n hacia
Europa. El mercado de generaciéon europeo se estd viendo modificado por una mayor actividad del
carbén en detrimento del gas. Segun la AIE, el mantenimiento de objetivos simultdneos de politica
energética tales como la seguridad energética y los objetivos medioambientales y de eficiencia
economica, esta originado situaciones complejas y en ocasiones contradictorias.

« El gas natural es la Unica energia fésil que presenta un crecimiento mundial de la demanda en todos los
escenarios contemplados en este estudio, mostrando que se desenvuelve bien en diferentes hipoétesis de

politica energética.

« El gas no convencional contabiliza cerca de la mitad del aumento de la produccién mundial de gas en
2035, con cerca de la mitad de ese aumento proveniente de EE.UU., China y Australia.

« El gas natural aportara el 30% de la demanda energética en la Unién Europea el afio 2035.
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